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Regulamin Listy ostrzezen SIT
Zasady ogolne

1. Lista ostrzezen SII nalezy do Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych
i prowadzona jest przez jej pracownikow wedlug najlepszej ich wiedzy oraz
z dochowaniem nalezytej staranno$ci. Nazwa ,Lista ostrzezen SII” stanowi
wlasno$¢ Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych i podlega ochronie prawnej.

2. Celem Listy ostrzezen SII jest informowanie inwestoréw, w sposob przejrzysty
1 powszechnie dostepny, o zaistniatych istotnych zdarzeniach, ktére moga miec
wplyw nazwigkszone ryzyko inwestycji w niektére instrumenty finansowe
notowane na rynku publicznym.

3. Regulamin Listy ostrzezen SII (zwany dalej ,,Regulaminem”) okresla zasady
prowadzenia Listy ostrzezen SII, zasady jej publikacji, kryteria kwalifikacji spoétek,
zasady dokonywania wpiséw spotek na Liste ostrzezen SII oraz zasady ich
usuwania z Listy, a takze zasady zmiany Regulaminu.

4. Liste ostrzezen SII stanowi wykaz emitentow z siedziba w Polsce, ktorzy spelniaja
co najmniej jedno z obiektywnych Kryteriow kwalifikacji spétek opisanych w
niniejszym Regulaminie. Wpis na Liste ostrzezen SII kazdorazowo dokonywany
jest po podjeciu takiej decyzji przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych.

5. Aktualna Lista ostrzezen SII zamieszczana jest w formie skroconej na stronie
internetowej Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych. Sposéb prezentacji
Listy ostrzezen SII pozwala szybko sprawdzi¢, ktére Kryteria klasyfikacji spétek
spetnia poszczegdlny emitent.

6. Emitent pozostaje na LiScie ostrzezen SII do momentu podj¢cia decyzji o usunigciu
goz Listy ostrzezen SII przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych.
Decyzja o usunigciu emitenta z Listy ostrzezen SII podejmowana jest zgodnie
z Zasadami usuwania spétek okreslonymi w niniejszym Regulaminie.

7. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych zamieszcza na swojej stronie
internetowej krétkie informacje uzasadniajgce kwalifikacje 1 wpis poszczegdlnych
emitentow na Liste ostrzezen SII, a takze uzasadniajace usunigcie poszczegdlnych
emitentow z Listy ostrzezen SII, niezwlocznie po dokonaniu takich czynnosci.

8. Weryfikacja spelniania Kryteriéw kwalifikacji spétek oraz Zasad usuwania spotek
oparta jest na wiarygodnych, publicznych Zrédtach informacji, wtym w
szczegllnosci na:

a) informacjach dostgpnych w raportach biezacych i okresowych emitentéw,
publikowanych za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania
Informacji (ESPI) oraz Elektronicznej Bazy Informacji (EBI),

Biuro Zarzadu Stowarzyszenia tel.: +48 (0) 71 332 95 60 Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych www.sii.org.pl
ul. Dtugopolska 22 tel./fax: +48 (0) 71332 95 67 jest organizacja pozytku publicznego oraz
50-560 Wroctaw email: biuro@sii.org.pl cztonkiem WFIC i EUROSHAREHOLDERS



Stowarzyszenie
Inwestorow
Indywidualnych

b) komunikatach Komisji Nadzoru Finansowego, a takze tresci uchwat
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie oraz Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,

¢) innych informacjach, ktére moga zosta¢ upublicznione, uzyskanych od
Komisji Nadzoru Finansowego, Gieldy Papierow WartoSciowych w
Warszawie oraz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,

d) aktualnych danych emitenta wpisanych w rejestrze przedsigbiorcow,

e) ogloszeniach emitenta publikowanych w  Monitorze = Sadowym
1 Gospodarczym,

f) informacjach udostepnianych na korporacyjnych stronach internetowych
emitentow,

9. Weryfikacja spetniania Kryteriow kwalifikacji Spoétek oraz Zasad usuwania
usuwania spotek w uzasadnionych sytuacjach moze by¢ wyjatkowo oparta na
wiarygodnych niepublicznych zrédtach informacji, w tym m.in. na dodatkowych
wyjasnieniach uzyskanych od emitentow, czlonkéw organéw emitentow,
akcjonariuszy, organéw i urzednikéw panstwowych oraz informacjach uzyskanych
w toku postgpowan sgdowych, administracyjnych lub sgdowoadministracyjnych.

Kryteria kwalifikacji spétek

10. Na liste ostrzezen SII wpisane moga zosta¢ spotki akcyjne oraz spotki
komandytowo-akcyjne z siedzibg w Polsce, ktérych akcje zostaty dopuszczone
doobrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie lub ktérych akcje zostaly wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

11. Podstawa podjecia przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych decyzji
0 wpisaniu emitenta na List¢ ostrzezen SII jest powzigcie przez Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych informacji, odnoszacych si¢ do tego emitenta,
0 co najmniej jednym sposrdd nizej wymienionych zdarzen:

a) sad wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci spotki obejmujace
likwidacje jej majatku (kryterium ,,Upadlos¢ likwidacyjna™),

b) sad wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci spdtki z mozliwoscia
zawarcia uktadu (kryterium ,,Upadlo$¢ ukladowa™),

c) wniosek o ogtoszenie upadtosci spétki zostat oddalony lub postgpowanie
upadtosciowe zostato umorzone ze wzgledu na to, ze majatek upadtego nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania (kryterium ,,Brak
srodkow na upadlos¢”)
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d) Nie odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie szesciu
miesiecy od zakonczenia ubieglego roku obrotowego (kryterium ,,.Brak
ZW1"),

e) emitent nie przekazal do publicznej wiadomo$ci raportu rocznego
1/lub skonsolidowanego raportu rocznego w terminie:

1. czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego
dotyczy — w przypadku emitenta dopuszczonego do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie;

ii. 80 dni od daty zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy - w
przypadku emitenta wprowadzonego do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie, ktéry zgodnie z opublikowanym raportem biezacym
zawierajacym state daty przekazywania w danym roku obrotowym
raportéw okresowych, nie planuje przekaza¢ raportu kwartalnego za
ostatni rok obrotowys;

iii. sze$ciu miesiecy od dnia bilansowego, na ktdry zostato sporzadzone

roczne sprawozdanie finansowe - w przypadku emitenta
wprowadzonego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect;

- uwzgledniajgc okoliczno$¢, ze gdy koniec terminu przekazania raportu
okresowego przypada na dzien wolny od pracy, sobote lub dodatkowy dzien
wolny od pracy, termin ten uplywa pierwszego dnia roboczego
nastepujacego po tym dniu (kryterium ,,.Brak raportu rocznego”),

f) emitent nie przekazat do publicznej wiadomosci:

i. raportu kwartalnego i/lub skonsolidowanego raportu w terminie 45
dni od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy
— w przypadku emitenta wprowadzonego do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect;

ii. raportu kwartalnego 1/lub skonsolidowanego raportu kwartalnego za
inny niz drugi i ostatni kwartat roku obrotowego w terminie 45 dni
od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktorego dotyczy —
w przypadku emitenta wprowadzonego do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie;

iii. raportu kwartalnego i/lub skonsolidowanego raportu kwartalnego
za ostatni kwartat roku obrotowego w terminie 60 dni od dnia
zakonczenia ostatniego kwartatu roku obrotowego — w przypadku
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emitenta wprowadzonego do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktéry
zgodnie z opublikowanym raportem biezacym zawierajacym stale
daty przekazywania w danym roku obrotowym raportow
okresowych, nie planuje przekazac raportu rocznego i odpowiednio
skonsolidowanego raportu rocznego w terminie 80 dni od daty
zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy;

iv. raportu pétrocznego i/lub skonsolidowanego raportu pétrocznego za
pierwsze potrocze roku obrotowego w terminie dwoch miesiecy od
dnia zakonczenia poétrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy — w
przypadku emitenta wprowadzonego do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie;

- uwzgledniajac okolicznos¢, ze gdy koniec terminu przekazania raportu

okresowego przypada na dzien wolny od pracy, sobote lub dodatkowy dzien

wolny od pracy, termin ten uptywa pierwszego dnia roboczego nast¢pujacego
po tym dniu (kryterium ,,Brak raportu $rédrocznego”),

g) emitent, pomimo publikacji raportu rocznego, skonsolidowanego raportu
rocznego, raportu pétrocznego i/lub skonsolidowanego raportu pétrocznego,
nie przekazal do publicznej wiadomos$ci wymaganej opinii oraz raportu z
przeprowadzonego badania odpowiednio: rocznego sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego,
potrocznego sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego pétrocznego
sprawozdania finansowego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych (kryterium ,,Brak raportu bieglego rewidenta”),

h) Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie nalozytla na emitenta
obowigzek zlecenia podmiotowi wpisanemu na list¢ Autoryzowanych
Doradcow dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej tego
emitenta oraz jego perspektyw na przyszio$¢, a takze sporzadzenia
dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do
mozliwosci  podjecia lub kontynuowania przez niego dziatalnosSci
operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysziosci (kryterium
,Wymagana analiza sytuacji finansowej”),

1) egzekucja prowadzona przeciwko podmiotowi zostata umorzona z uwagi na
fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
(kryterium ,,Bezskutecznos¢ egzekucji”)

12. Wpis na Liste ostrzezen SII zostaje dokonany po powzigciu przez Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych informacji o zaistnieniu zdarzenia stanowigcego
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podstawe do dokonania wpisu oraz po dokonaniu weryfikacji prawdziwos$ci tego
zdarzenia.

13. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych bez podania przyczyny moze
zrezygnowa¢ z wpisania danego emitenta na List¢ ostrzezen SII, pomimo
spelniania przez tego emitenta co najmniej jednego z Kryterium kwalifikacji spotek
okreslonych w niniejszym Regulaminie.

14. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych weryfikujac, czy dana spétka
opublikowata sprawozdanie finansowe nie sprawdza zawarto$ci raportow
okresowych 1 ich zgodnosci z wymogami wynikajacymi z obowigzujacych
przepisOw prawa, badz innych regulacji.

Zasady usuwania spotek

15. W przypadku powzigcia przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych
informacji o zaistnieniu zdarzenia uzasadniajacego wykreslenie spotki z Listy
Ostrzezen SII, spoétka ta zostanie niezwlocznie usuni¢ta z Listy ostrzezen SII

16. Zdarzeniami uzasadniajacymi wykreslenie spotki z Listy ostrzezen SII sa:

a) w przypadku spoétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit a) Regulaminu —
zakonczenie postgpowania upadtosciowego obejmujacego likwidacje
majatku  spotki  stwierdzone prawomocnym postanowieniem  sadu,
umorzenie postepowania upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku
spotki stwierdzone prawomocnym postanowieniem s3adu, oddalenie
wniosku o ogloszenie upadtosci prawomocnym postanowieniem sadu lub
wykluczenie jej akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu,

b) w przypadku spétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit b) Regulaminu —
zakonczenie postgpowania upadiosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu
stwierdzone prawomocnym postanowieniem sgdu, jego zmiana na
postepowanie upadtosciowe obejmujacego likwidacj¢ majatku stwierdzone
prawomocnym  postanowieniem  sagdu, umorzenie  postepowania
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu oddalenie wniosku o
ogloszenie upadtosci prawomocnym postanowieniem sgdu lub wykluczenie
akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu,

c) w przypadku spoétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit ¢) Regulaminu —
uplyw 7 lat od daty dokonania wpisu lub wykluczenie akcji spotki z obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

d) w przypadku spétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit d) Regulaminu —
odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

Biuro Zarzadu Stowarzyszenia tel.: +48 (0) 71 332 95 60 Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych www.sii.org.pl
ul. Dtugopolska 22 tel./fax: +48 (0) 71332 95 67 jest organizacja pozytku publicznego oraz
50-560 Wroctaw email: biuro@sii.org.pl cztonkiem WFIC i EUROSHAREHOLDERS



Stowarzyszenie
Inwestorow
Indywidualnych

e) w przypadku spétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit e) Regulaminu —
przekazanie do publicznej wiadomo$ci raportu  rocznego lub
skonsolidowanego raportu rocznego,

f) w przypadku spoétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit f) Regulaminu —
przekazanie do publicznej wiadomosci zalegtego raportu kwartalnego lub
skonsolidowanego raportu kwartalnego, badz raportu poéirocznego lub
skonsolidowanego raportu pétrocznego,

g) w przypadku spétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit g) Regulaminu —
przekazanie do publicznej wiadomosci zaleglej opinii oraz raportu biegtego
rewidenta z przeprowadzonego badania rocznego sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego,
pétrocznego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego pdétrocznego
sprawozdania finansowego,

h) w przypadku spétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit h) Regulaminu —
opublikowanie przez spotke dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej
przez Autoryzowanego Doradce analizy sytuacji finansowej 1 gospodarczej
tej spotki oraz jej perspektyw na przyszio$¢ oraz opinii co do mozliwosci
podjecia lub kontynuowania przez nig dzialalnoSci operacyjnej oraz
perspektyw jej prowadzenia w przysztosci spelniajacego zgodnych z
zadaniem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

i) w przypadku spétek wpisanych na podstawie pkt. 11 lit i) Regulaminu —
wykreslenie wpisu z rejestru przedsigbiorcow lub uptyw 7 lat od daty
dokonania wpisu.

17. Usuniecie spotki z Listy ostrzezen SII nastgpuje niezwlocznie po powzigciu przez
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych informacji o zaistnieniu zdarzenia
wskazanego w pkt. 16 Regulaminu oraz po weryfikacji prawdziwos$ci informacji na
temat tego zdarzenia.

18. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach SII moze usung¢ spotke Listy
ostrzezen, pomimo braku spetnienia warunkéw okreslonych w niniejszym
Regulaminie.

Postanowienia koncowe

19. Lista ostrzezen SII prowadzona 1 publikowana jest przez Stowarzyszenie
Inwestoréow Indywidualnych przez czas nieokreslony. Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych moze zaprzesta¢ prowadzenia i publikowania Listy ostrzezen SII
w kazdej chwili, bez podania przyczyny.

20. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych zastrzega sobie prawo do zmiany
Regulaminu Listy ostrzezen SII, w tym takze do modyfikacji kryteriéw kwalifikacji
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iusuwania emitentéw z Listy ostrzezen SII. Nowa tres¢ Regulaminu SII
udostgpniona zostanie niezwlocznie na stronie internetowej Stowarzyszenia
Inwestoréw Indywidualnych.

21. Lista ostrzezen SII ma charakter informacyjny i nie powinna stanowi¢ wytacznej
podstawy do oceny ryzyka inwestycyjnego i sytuacji ekonomiczno-finansowej
emitenta, a takze do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej przez jej
odbiorcg. Lista ostrzezen SII nie stanowi roéwniez rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych, lub ich emitentéw (Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715), ani zadnej
innej formy zalecenia inwestycyjnego.

22. Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych nie ponosi odpowiedzialno$ci w
przypadku jakichkolwiek decyzji, w tym rowniez decyzji inwestycyjnych
podjetych w oparciu o Liste ostrzezen SII.
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