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Szanowni Akcjonariusze, Szanowni Panstwo,
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Zz przyjemnoscig prezentujemy Panstwu newsletter z najwazniejszymi

informacjami o dziatalnosci spotki Nepentes S.A. w I pdtroczu 2008 r. Naszym
zamiarem jest publikowanie raz na kwartat biuletynu informacyjnego
o firmie Nepentes, ktory przyblizy wszystkim zainteresowanym naszg Spotkg

najwazniejsze wydarzenia z biezacej dziatalnosci oraz plany, jakie zamierzamy

!

W niniejszym wydaniu akcentujemy nasze wyniki finansowe osiagniete w I pdtroczu 2008 r., ktére wskazujq

zrealizowa¢ w perspektywie krotkoterminowej.

na dalszy dynamiczny rozwdj naszej Spotki a takze potwierdzaja stusznos¢ przyjetej strategii rozwoju.
Chcieliby$my réwniez zwréci¢ uwage na inne, niemniej wazne, osiggniecia biznesowe i strategiczne Nepentes
S.A. jakie miaty miejsce w ostatnim okresie, ktore z kolei przetozg sie na wzrost wartosci naszej Spotki dla
Akcjonariuszy w kolejnych latach. Sg to przede wszystkim rozwdj wiasnych struktur sprzedazowych
na rynkach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze zakonczony sukcesem na poczatku sierpnia
a prowadzony w trakcie II kwartatu 2008 roku proces zakupu fabryki ptyndw infuzyjnych. Mamy nadzieje, ze
zaprezentowane wyniki finansowe i inne dane dotyczace naszej Spotki spetnig oczekiwania naszych
Akcjonariuszy. W tym miejscu pragne jednoczesnie podziekowac¢ naszym dotychczasowym Akcjonariuszom
za okazane zaufanie, ktore przetozyto sie na blisko 40% wzrost kursu naszych akcji w I pétroczu 2008 roku,

wbrew ogdlnej tendencji panujacej na GPW w Warszawie.

Ponizej pozwolimy sobie pokrotce omowi¢ najwazniejsze z punktu widzenia Zarzadu wydarzenia i osiggniecia

Nepentes S.A., jakie miaty miejsce w I potroczu br.
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Wyniki finansowe ]

Wyniki finansowe w I pétroczu 2008 roku

fONEP

W pierwszym poétroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa Nepentes S.A. konsekwentnie realizowata strategie

N

budowy silnej pozycji portfolio swoich produktéw zaréwno w kraju jak i w regionie Europy Srodkowej i

Wschodniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty o 25% do poziomu 51,8 min zt. Zysk
operacyjny wynidst 12,1 min zt, a zysk netto 10,1 min zt, odpowiednio 0 14% i 20% wiecej w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN 2Q 2007 2Q 2008 Zmiana 1 H 2007 1H?2008 Zmiana
sprzedaz 20 088 25 441 +26,6% 41 437 51778 +25,0%
EBITDA 6 473 6617 +2,2% 11 810 13 808 +16,9%
zysk operacyjny 5935 6 196 ﬂA% 10 588 ﬁOBN +14,1%
jednostkowy zysk

i 5935 6 453 +8,7% 10 588 12 938 +22,2%
operacyjny
zysk netto 4781 5319 +11,3% 8 426 10 100 +19,9%
jednostkowy zysk netto 4 781 5584 +16,8% 8 426 10 967 +30,2%

Wyniki finansowe osiggniete w pierwszym potroczu potwierdzajg dalszy dynamiczny rozwdj naszej Spotki.
ZwiekszyliSmy marze bezposrednig na sprzedazy do poziomu 58,8% wobec 54,6% w tym samym okresie
rok wczesniej. Rentownos¢ operacyjna wyniosta 23,3% a marza netto 19,5%.

Systematycznie zwiekszamy sprzedaz produktéw wiasnych, ktérych udziat w catej sprzedazy po szesciu
miesigcach wzrést o 52% w poréwnaniu do tego samego okresu w ubiegtym roku. Dobrze rozwija sie takze
sprzedaz eksportowa, ktéra w pierwszym pdtroczu wzrosta o 27%. Nasze spotki zalezne w Butgarii i Rumunii,
zakonczyty juz proces organizacji i budowy struktur sprzedazy, ktérego koszty w wysokosci okoto 800 tys. zt
zostaty uwzglednione w wynikach skonsolidowanych drugiego kwartatu 2008 i zawazyly na nizszej dynamice
zysku operacyjnego w drugim kwartale. Jak wida¢, nizsza dynamika zysku operacyjnego to efekt kosztow
poniesionych na budowe tamtejszych organizacji. Obecnie w Rumunii i Butgarii sprzedajemy produkty z linii

Iwostin, Sudocrem i Propolki.
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Prognoza finansowa]

W ocenie Zarzadu Spotki Nepentes wyniki finansowe osiggniete po pierwszym poétroczu pozwalajq

foONEP

na podtrzymanie prognozy finansowej na 2008 rok, ktéra zaktada wzrost przychoddéw ze sprzedazy do 120,3
min zt z 86,2 min zt w 2007 roku, wzrost zysku operacyjnego do 21,3 min zt z 17,2 min zt oraz zysku netto
do 17 minztz 13,6 min zt w 2007 roku.

N

Stopien wykonania prognozy finansowej 2008 r.

zmiana % realizacji
w tys. zt 2007 2008P 1H 2008

2008/2007 prognozy
sprzedaz 86 232 120 262 +39,5% 51778 43,0%
EBITDA 20 028 25 406 +26,9% 13 808 54,3%
zysk operacyjny 17 227 21 268 +23,5% 12 084 56,8%
zysk netto 13 599 17 014 +25,1% 10 100 59,4%

Zatozenia prognozy sg konserwatywne i uwzglednig wytacznie przychody osiagniete z obecnej dziatalnosci
w tym roku. Efekty planowanych akwizycji spodziewane sa w pierwszej potowie 2009 roku, dlatego nie
zostaty uwzglednione w prognozie na ten rok. Po drugim kwartale 2008 realizacja zaktadanych prognoz jest
zgodna z planem. Przed nami drugie potrocze, w ktdorym ze wzgledu na sezonowo$¢ notujemy wieksza

sprzedaz w poréwnaniu do pierwszego poéfrocza.

Nowe inwestycje ]

Jednym z najwazniejszych celéw biznesowych w tym roku jest

realizacja inwestycji zwigzanych z rozbudowg mocy

produkcyjnych i wejscia na rynek produkcji lekéw. W sierpniu
Nepentes wygrat przetarg na zakup fabryki ptynéw infuzyjnych g:::::::j;:
firmy Baxter Polska, ktéry znajduje sie w Chociwiu na terenie

Lodzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej (LSSE). Zaktad jest dostosowany do standardéw produkcji
farmaceutycznej, zgodnej z GMP i spetnia wszystkie wymogi fitosanitarne umozliwiajagce bez powaznych
adaptacji produkcje lekéw i kosmetykdw. Inwestycja w zakup zakfadu i nowych urzadzen do produkcji
wyniesie 15 min ztotych i w catosci zostanie sfinansowana ze srodkéw pozyskanych w ofercie publicznej akcji
spotki Nepentes w grudniu 2007 roku. Korzyscig wynikajgca z potozenia zaktadu w Chociwiu na terenie strefy
ekonomicznej jest uzyskanie przez spotke Nepentes zwolnienia z podatku dochodowego w wysokosci do 60%

wartosci inwestycji, czyli 9 min zt.
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Ponadto w projekcie inwestycyjnym skierowanym do LSSE Nepentes przedstawit dodatkowy plan
inwestycyjny dla zaktadu w Chociwiu w wysokosci 25 min zt. Jego realizacja w latach 2011-2012 moze

przynie$¢ dodatkowo zwolnienie z podatku dochodowego

foONEP

w wysokosci 15 min zt. Plan ten uzyskat pozytywng rekomendacje

N

Komisji Przetargowej w LSSE. Warunkiem uzyskania zgody

na dodatkowe zwolnienie jest przystgpienie do realizacji drugiego

etapu inwestycji w 2011 roku.

Do konca 2008 roku Nepentes zamierza jeszcze naby¢ za pienigdze
pozyskane w ofercie publicznej akcji rejestr lekdw z obszaru

dermatologii i pediatrii.

Dane rynkowe ]

W trakcie drugiego kwartatu rynek dermokosmetykéw w Polsce utrzymat wysokie tempo wzrostu; wzgledem
pierwszego kwartatu 2008 roku odnotowano wzrost wartosciowy rynku o 21% i ilosciowy o ponad 22%.
Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na krajowy rynek dermokosmetykow w tym okresie byly szeroko
zakrojone dziatania sprzedazowe i marketingowe dla preparatéw stonecznych, majgce na celu przygotowanie

do sezonu letniego.

W drugim kwartale 2008 dziatania prowadzone przez Nepentes S.A. wpisywaly sie w opisane powyzej
tendencje ogdlnorynkowe pozwalajac na konsekwentng realizacje strategii budowy silnej pozycji portfolio
swoich produktdéw zaréwno w kraju, jak i w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Portfolio preparatow dermatologicznych zostato rozszerzone o nowg marke - Elixine, przeznaczong do
przeciwzmarszczkowej pielegnacji skory. Elixine bedzie konkurowa¢ m.in. z zagranicznymi markami takimi
jak Roc, Galenic, Lierac, Nuxe, Sanoflore oraz Vichy. Tym samym produkty Nepentes =zaistniaty

w kategorii preparatow ekskluzywnych sprzedawanych w aptekach.

Dwie najwazniejsze linie marek wiasnych - Iwostin i Emolium, zostalty powiekszone o kilka pozycji
asortymentowych i utrzymujg dynamiczny przyrost udziatdbw rynkowych. Marka Iwostin zostata rozszerzona
o 8 nowych produktéw w kategoriach preparatéw po opalaniu Iwostin Solecrin Post oraz antyperspiracyjnych

Iwostin Aspiria.

Nowa emulsja do kapieli marki Emolium zaistniata Udziat Emolium w rynku 2005-1H 2008,
w najwiekszym segmencie rynku emolientéw, ktory wartosciowo
stanowi ponad 20% udziatéw ilosciowych w catym 2005 |0,0%

rynku emolientéw. 2006

Wartos$ciowo udziat Emolium w rynku preparatéw 2007

na atopowe zapalenie skéry wzrost w drugim

kwartale 2008 do 24% wobec 16 % w tym samym 1H 2008 . : : : : 23:'5%
okresie rok wczesniej. Poréwnujac drugi kwartat 0% 5% 10% 15% 20% 25%
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2008 i 2007, sprzedaz Emolium w tym okresie wzrosta wartosciowo o prawie 78%, a rynek tej kategorii
produktow wzrdst o zaledwie 34%. Sprzedaz marki Iwostin w drugim kwartale 2008 roku wzrosta

wartosciowo o 41% wobec wzrostu rynku w tym okresie o niecate 11%.

foONEP

Systematyczny wzrost udziatéw rynkowych notujg wprowadzone do sprzedazy na poczatku 2008 roku nowe

N

produkty do pielegnacji stop pod markg Propodia oraz Erazaban - preparat stosowany w leczeniu opryszczki.

Po pierwszym podtroczu preparaty linii Propodia majg wartosciowo 3,13% udziat w rynku, natomiast udziaty

rynkowe Erazaban zwiekszyty sie do 4,19%.

Udziat Iwostin w rynku dermokosmetykow
2004-1H 2008, wartosciowo

Zgodnie z przyjetq strategig rozwoju wiasnych
struktur sprzedazy na rynkach eksportowych,
w drugim kwartale zostata zatozona spétka 2004 2.9%

Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Pradze, 2005

a na rynku ukrainskim zostata zarejestrowana

. ) o 2006
spotka TzOB Nepentes Ukraina z siedzibg

w Kijowie. Obydwie Spdtki nie rozpoczety 2007

jeszcze dziatalnosci operacyjnej. 1H 2008

0% 205 40~ [-1,VA onz

Nowosci rynkowe ] E |_ | X | N E

Dynamiczny rozwoj firmy wida¢ réowniez poprzez pryzmat rozwoju portfolio produktéow. Ostatnie miesigce
wytezonej pracy w naszym Laboratorium zaowocowaty powstaniem nowych linii produktéw wiasnych oraz

wzbogaceniem dotychczas istniejacych o nowe preparaty.

Linia 4 preparatéw Propodia weszta na rynek w styczniu 2008. .
iy - = RAZABAN =
W lutym wprowadzilismy na rynek krem na opryszczke Erazaban. J@“

<)

W kwietniu zostata poszerzona linia Iwostin Solecrin.
W maju wprowadziliémy sublinie 4 preparatéw Iwostin Aspiria oraz emulsje do kapieli Emolium.

W czerwcu na rynek weszta catkowicie nowa linia dermokosmetykéw Elixine sktadajaca sie z 12 preparatow.

[ 1T [ TTTH
PROPODI, ROPODIA
[ 1T
ROPODIA p4 sese
oy et . IWOSTIN - IWOSTIN
achronny o stop do stép a9 ”',)--w\ e ASPIRIA e emolium
" . T o s RC 19.0) __— Y
=5k

J VOSTIN m % VOSTIN " -1' : ,
3 5 ¥

= oo =

Strona | 5 NEPENTES S.A. Warszawa, ul. Gwiazdzista 69 F www.nepentes.pl




