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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w 2022 roku.

Szanowni Panstwo, Drodzy Cztonkowie Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych,

Niniejszym mam przyjemnos¢ przekazaC na Panstwa rece Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych za 2023 rok.

Byt to rok powrotu optymizmy na rynkach finansowych. Po wielu latach przerwy
wrociliSmy z organizacja konferencji WallStreet do Hotelu Gotebiewski w Karpaczu.
Natomiast dzieki wspotpracy strategicznej z Klubami Przedsiebiorczosci i ich silnej
reprezentacji przedsiebiorcow zainteresowanych rynkiem kapitatowym udato sie
zgromadzi¢ rekordowa liczbe uczestnikow wydarzenia - 1511 uczestnikow!
Oczywiscie na WallStreet 27 nie zabrakto tez statych bywalcow, dla ktoérych
coroczne spotkanie srodowiska inwestorskiego jest juz wpisane w kalendarz, a
takze osob, ktore postanowity przenies¢ aktywnos¢ internetowa do swiata realnego
i bezposrednio poznac tych, z ktéorymi na co dzien kontaktuja sie on-line.

Po blisko czterech latach przerwy wrdcilismy rowniez z organizacja Forum Finansow
i Inwestycji, ktore od drugiej edycji przyjeto skrocong nazwe ForFin. Dwudniowe
Swieto finansow odbyto sie w dniach 24-25 listopada 2023 r. na PGE Narodowym w
Warszawie. W wydarzeniu wzieto udziat 3804 uczestnikow, ktorzy przez dwa dni
poszerzali swoje finansowe horyzonty. ForFin to najwieksze w Polsce wydarzenie
edukacyjno-targowe przeznaczone dla poczatkujacych inwestorow, o0sob
zainteresowanych inwestowaniem na gietdzie, w nieruchomosci oraz finansami
osobistymi.

Po raz kolejny dotozylismy wszelkich staran, aby doskonali¢ nasza oferte
analityczng i edukacyjna. Uruchomilismy kurs inwestowania pasywnego oraz
rozwijaliSmy obecne. ByliSmy takze aktywni na polu ochrony praw. Szczegotowy
raport z podjetych dziatan znajda Panstwo w tym sprawozdaniu.

Odnotowalismy tez rekordowe zainteresowanie cztonkostwem w Stowarzyszeniu
Inwestoréw Indywidualnych. Nigdy przedtem nie byto nas az tylu. Na koniec 2023
roku liczba cztonkow Sl wynosita blisko 20 000 inwestorow.

W imieniu Zarzadu SIl oraz catego zespotu chciatbym Panstwu podziekowac za
zaufanie jakim Panstwo nas darzycie i za liczne interakcje ze Stowarzyszeniem
w mijajacym roku. Ufam, ze podejmowane przez nas dziatania sg zgodne z Panstwa
oczekiwaniami. Wierze rowniez, ze dziatania realizowane przez Stowarzyszenie
w biezacym roku, majace na celu przede wszystkim zwiekszenie atrakcyjnosci
cztonkostwa, rowniez spotkaja sie z Panstwa pozytywnym odbiorem.

tacze wyrazy szacunku

Jarostaw Dominiak
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|. CELE STATUTOWE STOWARZYSZENIA

A) DZIALALNOSC EDUKACYJNA

e Konferencja WallStreet 27

Konferencja WallStreet to najwieksza inicjatywa realizowana przez Stowarzyszenie
Inwestoréw  Indywidualnych, ktorej kluczowym celem jest edukacja inwestorow,
umozliwienie spotkania akcjonariuszy ze spotkami, wymiana wiedzy i doswiadczenia
pomiedzy grupami zwigzanymi z rynkiem kapitatowym oraz promocja dziatan
prowadzonych przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych. Jest to jednoczesnie
wyjatkowa okazja do wziecia udziatu w merytorycznych dyskusjach, panelach, wyktadach
oraz licznych prezentacjach.

Od 26 do 28 maja Hotel Gotebiewski w Karpaczu stat si¢ najwazniejszym miejscem na
inwestorskiej mapie Polski. 1511 uczestnikow - najwiecej w historii wszystkich konferencji
WallStreet - przyjechato w Karkonosze, aby wzia¢ udziat w najwiekszym spotkaniu
inwestorow indywidualnych, przedstawicieli spotek oraz instytucji rynku kapitatowego w
Polsce.

27 juz edycja WallStreet przyniosta szereg nowosci. Jedna z nich byta silna reprezentacja
przedsiebiorcow zainteresowanych rynkiem kapitatowym, ktorzy na konferencji pojawili sie
w  wyniku wspotpracy Stowarzyszenia Inwestorow  Indywidualnych z  Klubem
Przedsiebiorczosci. Oczywiscie na WallStreet 27 nie zabrakto tez statych bywalcow, dla
ktorych doroczne spotkanie srodowiska inwestorskiego jest juz wpisane w kalendarz, a
takze osob, ktore postanowity przenies¢ aktywnos¢ internetowa do s$wiata realnego i
bezposrednio poznac tych, z ktérymi na co dzien kontaktuja sie on-line.

W zwiazku z rekordowgq liczbg gosci, tym razem sale wyktadowe rozlokowane byty na
dwoch, a nie jak do tej pory na jednym pietrze Hotelu Gotebiewski. Powrét konferencji do
Karpacza to takze powrot Targow Twoje Inwestycje - w ogromnej sali bankietowej
rozstawiono stoiska ponad 50 wystawcow - spotek, instytucji finansowych i innych
podmiotow, ktore chciaty pokazaé sie setkom inwestorow. Zainteresowanie byto duze, o
czym $wiadcza wyczyszczone zapasy materiatow reklamowych i gadzetow.

Wsrod prelegentdw znalezli sie m.in. Michat Szafranski (JakOszczedzadPieniadze.pl), Rafat
Glinicki (VSA Trader), dr Pawet Szczepanik (Szkolenia z Inwestycji Gietdowych), Mateusz
Samotyk (Inwestomat.eu), Bartosz Szyma (USStocks), dr Przemystaw Kwiecien (Dom
Maklerski XTB), Artur Wisniewski (Stockbroker.pl), Robert Gwiazdowski, Adrian Mackiewicz
(Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych), January Ciszewski (Prezes zarzadu JR
Holding ASI S.A.), Radostaw Chodkowski (Humanista na gietdzie), Tomasz Jaroszek (Doradca
TV), Konrad Ryczko (Dom Maklerski BOS S.A.), Robert Stanilewicz (Analizy Online), dr Emil
tobodzinski (Biuro Maklerski PKO BP) oraz wielu innych.

Partnerzy strategiczni: ORLEN, Biuro Maklerskie Pekao, XTB, Safe Server Solution

Partnerzy gtowni: KGHM, Dom Maklerski BOS, SAXO Bank, PZU, TMS Oanda, Biuro
Maklerskie Alior Bank, Biuro Maklerskie PKOBP, Budimex

Partnerzy organizacyjni: GPW, KDPW

Wiecej informacji na stronie www.wallstreet.org.pl/27 oraz relacji na stronie Sll.

Strona 4


http://www.wallstreet.org.pl/27
https://www.sii.org.pl/16412/edukacja/wallstreet/wallstreet-27-za-nami-trzydniowe-wielkie-swieto-inwestorow-podsumowanie.html

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w 2022 roku.

e ForFin 2023

24 i 25 listopada w Warszawie odbyta sie druga edycja Forum Finansow i Inwestycji. ForFin
2023 przyciagnat 3804 uczestnikow, ktérzy przez dwa dni poszerzali swoje finansowe
horyzonty. Przez dwa dni w biznesowej czesci najwiekszego stadionu w Polsce trwato
jedyne w swoim rodzaju wydarzenie, ktére skupiato osoby zainteresowane oszczedzaniem i
inwestowaniem w najrozniejsze sposoby. Cel byt jeden - podnies¢ poziom wiedzy i
umiejetnosci finansowych wsrod Polek i Polakdw, ktorzy chca zadba¢ o swoje finanse i
szukaja na to odpowiednich dla siebie sposobow.

ForFin 2023 wrocit na PGE Narodowy po przerwie - pierwsza edycja odbyta sie w styczniu
2020 r., w tuz przed wybuchem pandemii. Zdanie Stowarzyszenia tego typu inicjatywy
adresowane do poczatkujacych inwestorow sa potrzebne. Samoocena Polakéw w zakresie
ich wiedzy finansowej jest niska, wiec warto organizowac otwarte wydarzenia, aby
wspiera¢ rozwoj wszystkich, ktorzy chca stawial pierwsze i kolejne kroki w obszarach
oszczedzania i inwestowania. Frekwencja na wyktadach oraz niezliczone interakcje w
trakcie tragow pokazuja, ze nawet w dobie wszechobecnej cyfryzacji, spotkania twarza w
twarz takze sa bardzo potrzebne.

Wiecej szczego6tow na stronie www.forumfinansow.pl/2023 oraz relacji na stronie Sll.

e Webinary edukacyjne i kursy on-line

W 2023 roku Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych zorganizowato wiele webinaréw
o charakterze edukacyjnym. Wiele z nich stanowito czes¢ sktadowa przygotowywanych
przez nas kursow m.in. nowego kursu “Inwestuj pasywnie” czy “Inwestycje zagraniczne”
lub dotaczyty do kursu ,Zostan inwestorem” - dla poczatkujacych. Wsrod prelegentow
szkolen tylko praktycy.

W 2023 r. Stowarzyszenie zrealizowato nowy kurs z Bartoszem Szyma, na ktory cztonkowie
SIl maja znizke. Celem kursu jest przyblizenie tematyki inwestycji zagranicznych wszystkim
osobom, ktore dotychczas lokowaty swoje srodki gtownie w akcje spotek notowanych na
GPW w Warszawie (niekorzystny “home bias”), nie maja wiedzy i z tego powodu obawiaja
sie tego typu inwestycji lub chca usystematyzowac swoja wiedze. Duza zaleta kursu jest
to, ze jego tworcy jest praktyk i aktywny inwestor oraz zawiera liczne przyktady, dzieki
czemu jest on przystepny nawet dla osdb kompletnie poczatkujacych. Wierzymy, ze udato
sie to osiggnac, dlatego kurs kierujemy do kazdego, kto chce inwestowac w akcje i ETFy
globalne. Dodatkowo kurs bedzie rozwijany w przysztosci, gdzie beda pojawiaty sie
odpowiedzi na pytania z jakimi mierza sie osoby chcace inwestowac za granicg oraz co im
przeszkadza. Planujemy takze zapraszac gosci oraz niezaleznych ekspertow.

Ponadto w 2023 r. odbyta sie kolejna edycja Letniej Szkoty Gietdowej realizowana przy
wspotpracy z Fundacja GPW, sktadajaca sie z 10 webinarow online, adresowana do
wszystkich o0séb zainteresowanych inwestowaniem na rynku kapitatowym. Tematyka
szkolen byta w bardzo duzym stopniu dopasowana do biezacej, niespotykanej od dziesiatek
lat sytuacji na rynkach finansowych i byta dedykowana wszystkim osobom zainteresowanym
inwestowaniem, zaréwno z zaawansowang wiedza, jak i dla poczatkujacych inwestorow.

Wiekszos¢ webinaréw jest nagrywana i udostepniana cztonkom Stowarzyszenia w formie
materiatu wideo. UdostepniliSmy tez nagrania z czterech ostatnich konferencji WallStreet
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oraz drugiej edycji ForFin. Obecnie baza materiatéow to setki godzin nagran wideo z
przeprowadzonych webinaréw z ekspertami i praktykami.

e ABC Inwestora

ABC Inwestora to obszerny zbiér materiatow edukacyjnych wprowadzajacych w tematyke
inwestowania. Sa one podzielone na kilka blokow tematycznych, wsrod ktorych znajduja
sie: (1) podstawowe instrumenty finansowe przydatne rowniez inwestorom gietdowym, (2)
obligacje w pigutce, (3) materiaty edukacyjne dotyczace analizy technicznej, (4) materiaty
edukacyjne dotyczace analizy fundamentalnej, (5) materiaty edukacyjne dotyczace
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, (6) materiaty edukacyjne dotyczace finansow
osobistych, (7) materiaty edukacyjne dotyczace inwestowania w obligacje, (8) materiaty
edukacyjne dotyczace inwestowania w ztoto, (9) materiaty edukacyjne dotyczace
inwestowania w nieruchomosci, (10) 40 zasad skutecznego inwestora, (11) e-book
,»| Ty mozesz zostaC inwestorem”. Materiaty wyjasniaja podstawowe zagadnienia oraz
kwestie zwigzane z inwestowaniem, a takze zawieraja elementy praktyczne. Sa one
dedykowane w szczegolnosci inwestorom, ktorzy dopiero stawiajg pierwsze kroki na rynku
kapitatowym.

W 2023 r. biblioteka wyzej wspomnianych materiatow edukacyjnych wzbogacita sie
o kolejne liczne tresci dotyczace m.in. ABC instrumentéow finansowych oraz cykl
Oszczedzanie na emeryture.

e Wspoétpraca z Kotami Naukowymi

Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych wspotpracuje ze srodowiskiem akademickim w
celu szerzenia wiedzy, dotyczacej rynku kapitatowego i inwestowania. Chcemy, aby
informacja o projektach organizowanych przez Stowarzyszenie docierata do szerokiego
grona odbiorcow.

Na koniec 2023 roku wspotpracowalismy z nastepujacymi Kotami Naukowymi:

e Koto Naukowe Rynkow Kapitatowych ,,Hossa ProCapital”
Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu

e Koto Naukowe Rynku Kapitatowego KoNaRK
Wyzsza Szkota Bankowa we Wroctawiu

e Koto Naukowe ,,Makler”
Akademia Gorniczo-Hutnicza w Krakowie

e Koto Naukowe Rynku Kapitatowego INDEX
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie

e Koto Naukowe Modelowania Finansowego
Akademia Gorniczo-Hutnicza w Krakowie

e Studenckie Koto Naukowe Klub Inwestora
Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie
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e Koto Naukowe Finansow Flow

Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania w Rzeszowie

e Studenckie Koto Naukowe Progress

Uniwersytet todzki

e Studenckie Koto Naukowe Taurus

Uniwersytet todzki

e Studenckie Koto Naukowe Matematykow

Politechnika Krakowska

e Studenckie Koto Naukowe Zarzadzania Finansami ,,PROFIT”

Politechnika Lubelska

Pozostate dziatania edukacyjne i opiniotwoércze

To nie wszystko. OdpowiedzieliSmy na wiele pytan inwestorow poprzez nasze zamkniete
forum dyskusyjne (188 watkow na Forum Sll), 11 odcinkéw podcastu Echa Rynku oraz
kilkadziesiat odcinkow Inwestorzy Live na YouTube.

Zamkniete Forum SII - wytacznie dla spotecznosci cztonkdow Sll, a jego sekcje i tresci
nie beda widoczne bez zalogowania, ktére umozliwi wymiane doswiadczen
i kompetencji wsrod spotecznosci osob o podobnych zainteresowaniach. Nasi eksperci
i analitycy odpowiedza na nim na Wasze pytania! Jest to tez miejsce na nasze krotkie
przemyslenia, ktore wzgledu na luzniejsza forme nie publikujemy w serwisie.

Podcast ,,Echa Rynku” - cykliczny podcast Stowarzyszenia Inwestoréow Indywidualnych.
Komentujemy w nim biezace tematy dotyczace rynku kapitatowego, a takze
doniesienia z wybranych spoétek gietdowych. Poza analitykami Stowarzyszenia gosc¢mi
podcastu sa takze znane osoby funkcjonujace na rynku kapitatowym.

Inwestorzy Live - projekt rozpoczety w 2020 roku, w ramach ktorego przeprowadzamy
rozmowy on-line poruszajace tematy gietdowe. Naszymi gos¢mi sa analitycy,
przedstawiciele spotek, a takze inne osoby zwigzane z rynkiem kapitatowym.
Rozmawiamy m.in. o sytuacji rynkowej, analizie spotek, inwestowaniu, waznych
wydarzeniach rynkowych, czy sytuacji konkretnych spotek.
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B) OCHRONA PRAW INWESTOROW

DZIALANIA W OBSZARZE PRAWNYM, KONSULTACYJNYM | INTERWENCYJNYM

Rok 2023 byt kolejnym okres aktywnych dziatan Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych
w wielu obszarach ochrony praw. Stowarzyszenie udzielato wsparcia cztonkom w zakresie
konsultacji prawnych i analitycznych, prowadzito dziatalnos¢ edukacyjng oraz
informacyjna, a takze podejmowato dziatania w obronie praw i interesow inwestorow
indywidualnych. Sll, jak co roku, brato czynny udziat w procesach legislacyjnych
dotyczacych nowych ustaw z obszaru rynku kapitatowego opiniujac projektowane zmiany.
Rok 2023 byt tez kolejnym rokiem, w ktorym na stabilnos¢ rynku kapitatowego wptywata
sytuacja zwiazana z rosyjska agresja na Ukraine. Stworzyta ona nowe zagrozenia dla
bezpieczenstwa inwestorow indywidualnych, ktore wymagaty w 2023 interwencji Sll.
Aktywno$¢ Stowarzyszenia w zakresie uczestnictwa w walnych zgromadzeniach spotek
publicznych w 2023 r. skupiona byta, przede wszystkim na wspieraniu w tym obszarze
cztonkow Stowarzyszenia, w przypadkach wyraznie zwiekszonego zainteresowania z ich
strony danym walnym zgromadzeniem. Ponizej przedstawiamy Panstwu informacje na
temat najwazniejszych prac dziatu ochrony praw inwestorow, ktére obejmowaty aktywna
ochrone praw i interesow drobnych akcjonariuszy, a takze inwestorow indywidualnych
dziatajacych na innych obszarach rynku kapitatowego. Obejmowaty one zaréwno dziatania
sadowe jak i publicystyczne na rzecz korekty niewtasciwych postaw, dziatania
konsultacyjne i opiniodawcze. Uszczegoétowione informacje dotyczace dziatalnosci Dziatu
Ochrony Praw znajda Panstwo na stronie internetowej Stowarzyszenia (sii.org.pl) w
zaktadce ,,Ochrona Praw” w podrubryce ,,biezace interwencje”.

I.  DZIALALNOSC WSPIERAJACA INWESTOROW, OPINIODAWCZA | PRAWNO-ANALITYCZNA
1) Wystapienie Sll do KNF o zbadanie podejrzanych transakcji na akcjach TIM SA

Gdy po sesji gietdowej w dniu 24 marca 2023 r., TIM S.A. opublikowata informacje
poufna o negocjacjach z niemieckim potentatem w branzy materiatdbw montazowych i
mocujacych w sprawie przejecia pakietu kontrolnego akcji spotki oraz o planowanym
ogtoszeniu wezwania na sprzedaz wszystkich akcji spotki po cenie o 33,6% wyzszej od
kursu akcji TIM SA na zamknieciu notowan z tego dnia, Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych zwrdcito sie do Komisji Nadzoru Finansowego o zbadanie transakcji na
akcjach TIM SA. Akcje spoétki wyraznie drozaty przy wzmozonych obrotach juz w
okresie poprzedzajacym publikacje informacji o zamiarze ogtoszenia wezwania. W
ciagu ostatnich 10 sesji kurs wzrost o 11,6%. TIM zas nie publikowat w tym okresie
zadnych innych komunikatow, nie pojawity sie takze inne wiadomosci dotyczace spotki,
ktore uzasadniatyby taki wzrost. Co wiecej wzrost kurs odbyt sie przy obrotach
wyraznie wyzszych od dtugoterminowej sredniej.

W tej sytuacji, w ocenie Sl zachodzito uzasadnione podejrzenie, ze w okresie
poprzedzajacym publikacje obu wspomnianych komunikatéw, doszto do bezprawnego
ujawnienia, jak rowniez wykorzystania informacji poufnych przez bedacych w ich
posiadaniu insiderow. Artykut 14 Rozporzadzenia MAR jednoznacznie stanowi, ze
»,Zabrania sie kazdej osobie wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania
wykorzystywania informacji poufnych; rekomendowania innej osobie lub naktaniania
jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub bezprawnego ujawniania informacji
poufnych”. Z kolei, zgodnie z art. 181 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi "Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. a rozporzadzenia
596/2014, wykorzystuje informacje poufng podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie".

Wobec dostrzezonych nieprawidtowosci w obrocie gietdowym akcjami TIM SA, Sli
ztozyto do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o podejrzeniu wykorzystania
informacji poufnych i wniosto pilne podjecie dziatan przez KNF celem ustalenia, czy w
przedmiotowej sprawie doszto do ujawnienia lub wykorzystania informacji poufnych
przez osoby mogace mie¢ dostep do informacji zwiazanych z prowadzonymi
negocjacjami w sprawie sprzedazy akcji TIM SA i przeprowadzenia wezwania na
sprzedaz akcji lub przez osoby z nimi powiazane badz dziatajace w oparciu o
przekazane im przez wyzej wymienionych informacje poufne.

2) Udziat Sl w pracach legislacyjnych dotyczacych wprowadzenia do KSH nowej
elektronicznej formy walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Jesienia 2022 r. Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A., Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych oraz Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych podjety
wspolng inicjatywe wypracowania formuty nowoczesnego, w petni elektronicznego
trybu odbywania walnych zgromadzen, ktora mogtaby stac sie atrakcyjna alternatywa
dla walnych zgromadzen odbywanych w sposob tradycyjny. Efektem tych prac byt
przygotowany projekt zmian w prawie, ktory zostat przestany do Kancelarii Prezydenta
wraz z prosba o wsparcie tej inicjatywy i skorzystanie przez gtowe panstwa z
prerogatywy do zainicjowania procesu ustawodawczego.

Proponowane zmiany zaktadaty wprowadzenie zupetnie nowego, fakultatywnego trybu
odbywania walnego zgromadzenia (Elektroniczne Walne Zgromadzenie), w ramach
ktorego wszelka komunikacja pomiedzy uczestniczagcymi w nim akcjonariuszami oraz
organizatorami walnego zgromadzenia, w tym rowniez oddawanie gtosow na takim
walnym zgromadzeniu, mogtaby sie odbywaé wytacznie w sposob elektroniczny,
jednakze bez koniecznosci zapewnienia wzajemnej komunikacji w czasie rzeczywistym
wszystkich oséb uczestniczacych w tym walnym zgromadzeniu. Przygotowany projekt
zmian Kodeksu spotek handlowych porzadkowat réwniez inne kwestie zwigzane z
dotychczas istniejacymi trybami przeprowadzania walnego zgromadzenia. Propozycja
zaktadata wyrazne odroznienie w petni stacjonarnych walnych zgromadzen,
zaktadajacych koniecznos¢ fizycznego stawiennictwa wszystkich jego uczestnikéw, od
walnych zgromadzen, w ktérych udziat mozna wziaé przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej.

Autorzy petycji zadeklarowad wole petnej wspotpracy przy ewentualnych dalszych
pracach nad projektem zmian, a takze gotowos¢ do wyjasnienia wszelkich watpliwosci,
ktore ewentualne wywotywatyby zaproponowane w KSH zmiany.

Przygotowane zmiany zaktadaty wprowadzenie nowego trybu organizacji walnego
zgromadzenia na potrzeby projektu ustawy nazwanego Elektronicznym Walnym
Zgromadzeniem. Majac na uwadze, ze w kodeksie spotek handlowych funkcjonuja juz
przepisy dotyczace mozliwosci organizacji walnych zgromadzen w formule online, na
wstepie wyjasnienia wymaga, ze nowy tryb nie zastepowatby dotychczasowych
przepisow dotyczacych mozliwosci uczestnictwa w walnym zgromadzeniu przy
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wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, lecz wprowadzat obok niego nowy
tryb.

Nowelizacja zaktada funkcjonowanie dwoch trybdw organizacji walnego zgromadzenia.
Pierwszy to tryb wzajemnej komunikacji w czasie rzeczywistym w ramach ktérego
ujete zostaty dotychczasowe regulacje dotyczace uczestnictwa w WZA, tj. obejmujace
klasyczne stacjonarne WZA oraz WZA przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej. Drugi (nowy) to tryb Elektronicznego Walnego Zgromadzenia.
Catkowicie zastepowatby on tryb gtosowania korespondencyjnego w istniejagcym
obecnie ksztatcie jako stanowiacego catkowity anachronizm w dobie Internetu.
Przygotowany projekt nowelizacji KSH wprowadzat mozliwos¢ odbywania walnego
zgromadzenia w trybie elektronicznym (korespondencyjnym na miare XXI wieku), ktory
nie wymaga komunikacji w czasie rzeczywistym, ale dzieki udostepnianemu przez
spotke systemowi umozliwia zaréwno gtosowanie nad uchwatami jak i zgtaszanie uwag
do spraw objetych porzadkiem obrad.

Kolejna bardzo istotna zmiana, ktora zawierat projekt nowelizacji KSH jest zmiana
zasad powotywania cztonkow Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami.
Dotychczasowe gtosowanie grupami zostatoby zastgpione poprzez przyjecie koncepcji
tzw. kandydatow mniejszosci, wybieranych wedtug wyboru akcjonariuszy,
indywidualnie lub poprzez tworzenie grup kandydatéw, przy czym co szczegoélnie
istotne projektowane zmiany dotyczytyby kazdego rodzaju walnego zgromadzenia, nie
tylko EWZA. Zapewnitoby to mozliwos¢ jednorodnej ochrony interesow mniejszosci
przy wyborze ich kandydatéw do rady nadzorczej. Dodatkowa ochrone interesow
mniejszosci stanowitaby wprowadzona w projekcie mozliwos¢, aby cztonek rady
nadzorczej wybrany gtosami mniejszosci sam decydowat o tym, czy bedzie prowadzit
statg kontrole nadzorcza w spoétce. Jego uprawnienia zostatyby zatem faktycznie
poszerzone w stosunku do obecnych, gdzie kontrola ograniczona jest do posiedzen rady
nadzorczej).

Przygotowany projekt nowelizacji KSH wraz z szerokim uzasadnieniem zostat zataczony
do pisma z dnia 27 marca 2023 r. skierowanego do Prezydenta RP z prosba o wsparcie
prac nad proponowanymi zmianami.

SIl zawiadamia KNF po nagtym spadku kursu akcji Ciech S.A.

Kolejna kontrowersyjna sytuacja na GPW zwigzana z wezwaniem na sprzedaz akcji
dotyczyta zachowaniu kursu akcji Ciech SA, ktory mocno spadt jeszcze przed
opublikowaniem informacji o zamiarze jego ogtoszenia. Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych i tym razem zwrocito sie do KNF o przyjrzenie sie podejrzeniom o
wykorzystywanie informacji poufnej.

Pierwotnie oferowana w wezwaniu na akcje cena wynosita 49 zt, co byto poziomem
nizszym od owczesnego ich kursu gietdowego. Inwestorzy oczekiwali, ze cena ulegnie
podwyzszeniu, co byto motywowane oswiadczeniem funduszy znajdujacych sie w
akcjonariacie spotki, ktore odmowity wziecia udziatu w wezwaniu. W kolejnych dniach
kurs akcji Ciech S.A. rést az na zamknieciu w piatek 31 marca doszedt do poziomu
57,95 zt. Byta to najwyzsza wycena od 2019 r. Z kolej juz na nastepnej sesji gietdowej,
tj. w poniedziatek 3 kwietnia 2023 r. akcje spotki potaniaty do 54,20 zt. Nastepnie we
wtorkowy poranek, przed otwarciem sesji na GPW, posredniczace w wezwaniu
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Santander Biuro Maklerskie poinformowato inwestoréw, Zze cena w wezwaniu zostaje
podwyzszona do 54,25 zt, co tez miato by¢ ostatnig propozycja Kulczyk Investments.

Nagty spadek kursu akcji Ciech S.A. do poziomdw ceny faktycznie zaproponowanej w
wezwaniu w oczywisty sposob wzbudzit podejrzenia ze strony inwestorow, co
spowodowato skierowanie przez Sl zawiadomienia do KNF o podejrzeniu
wykorzystywania informacji poufnych, co stanowi przestepstwo z art. 181 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zgodnie z ktérym: "Kto wbrew zakazowi,
o ktorym mowa w art. 14 lit. a rozporzadzenia 596/2014, wykorzystuje informacje
poufna, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie”.

Interwencja w sprawie dywidendy w Torpol S.A.

Gdy w kwietniu 2023 r. inwestorow indywidualnych zelektryzowata informacja o tym,
ze zarzad spotki Torpol S.A. nie rekomenduje wyptaty dywidendy za 2022 r., Sli
zaprosito przedstawicieli spotki do skomentowania sytuacji oraz udzielenia odpowiedzi
na pytania inwestoréow.

Zarzad spotki Torpol SA zarekomendowat, aby zysk netto za 2022 r. w wysokosci 183
300 430,44 zt zostat przeznaczony na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych (650 000 zt) oraz zwiekszenie kapitatu rezerwowego (182 650 430,44 zt),
cho¢ na bazie polityki dywidendowej opublikowanej przez spotke, inwestorzy mieli
prawo sadzi¢, ze jej zarzad zarekomenduje wyptate dywidendy. Jak wskazywano w
ww. dokumencie “Podstawowym celem zarzadu Spotki TORPOL S.A. jest ciagte,
systematyczne i stabilne tworzenie wartosci dodanej dla akcjonariuszy, pozwalajace
na osigganie atrakcyjnej stopy zwrotu przy jednoczesnym zachowaniu perspektyw
dalszego rozwoju dla Spétki i odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej. Intencja
Zarzadu jest, aby Spotka byta postrzegana przez rynek jako spoétka dywidendowa i
stabilna inwestycja o charakterze dtugoterminowym - informuje Torpol”.

W tej sytuacji SIl w korespondencji skierowanej do spotki wskazato, ze dobrym krokiem
ze strony zarzadu bytoby podjecie komunikacji z inwestorami w jak najszybszym
terminie, celem wyjasnienia decyzji o braku zamiaru wyptaty dywidendy. Sl wyrazito
przy tym gotowos¢ by udostepni¢ wszelkie dostepne mu formaty komunikacji (czat ze
spotka, webinar, wystep w programie Inwestorzy Live itp.) oraz kanaty komunikacyjne
(strona internetowa, media spotecznosciowe itp.), aby spotka mogta dotrzeé z
wyjasnieniami do jak najszerszego grona inwestoréow.

W piatek 21 kwietnia 2023 r. spotka odpowiedziata, iz stanowisko Zarzadu Spotki ws.
wyptaty z zysku zostato opublikowane w ramach raportu biezacego nr 38/2022 z dnia
24 pazdziernika 2022 r. Jak wskazata dalej w odpowiedzi przestanki stojace u podstaw
wowczas opublikowanego stanowiska nie ustaty, wrecz przeciwnie - pozostaja aktualne
i kluczowe dla Spotki. Sytuacja rynkowa i perspektywy branzy nie tylko sie nie
poprawity, wrecz przeciwnie, obserwujemy pogorszenie.

W raporcie biezacym z 24 pazdziernika 2024 r. Zarzad Torpol S.A. informowat, Ze po
analizie i uwzglednieniu szczegétowo opisanych powyzej przestanek, tj.: skutkow
prowadzonych dziatan wojennych i ich konsekwencji w postaci wprowadzonych sankcji
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gospodarczych, zamrozenia srodkow z funduszy UE, ograniczenia dostepu do
finansowania zewnetrznego oraz wzrost kosztu jego pozyskania, potrzeb finansowych
wynikajacych z dziatan rozwoju grupy kapitatowej Emitenta, jednoznacznie
negatywnie ocenia propozycje NN PTE dotyczaca jednorazowej, dodatkowej wyptaty
specjalnej dywidendy z zysku wypracowanego w poprzednich latach.

W opinii Zarzadu Spétki proponowana wyptata moze w istotny sposob wptyna¢ na
ostabienie sytuacji finansowej (w tym na utrzymanie kowenantow finansowych na
wymaganym przez wspotpracujace instytucje finansowe poziomie) i ptynnosé Spotki,
jak rowniez jej konkurencyjnosé, potencjat wykonawczy oraz zdolnos¢ do pozyskiwania
nowych zamodwien w najblizszej perspektywie.

Jak poinformowat nas przedstawiciel Torpol SA, spétka nadal podtrzymuje
argumentacje zaprezentowang w pazdzierniku.

SIl angazuje sie¢ w sprawe zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia The
Farm 51 Group S.A.

W zwiazku ze zwotanym na dzien 28 czerwca 2023 r. zwyczajnym walnym
zgromadzeniem akcjonariuszy swoj udziat w obradach, celem wsparcia postulatow
akcjonariuszy mniejszosciowych, swoj udziat zapowiedziato Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych. SII otrzymato petnomocnictwa do reprezentacji na ZWZ w dniu 23
czerwca 2023 r. stanowiace az 7,7% kapitatu zaktadowego spotki.

Podczas obrad ZWZA Sl oraz akcjonariusze skierowali liczne pytania do zarzadu spotki.
Zarzad odpowiedziat na nieliczne zobowiazujac sie udzieli¢ odpowiedzi na pozostate
pytania dopiero po walnym zgromadzeniu.

W zwiazku z wygasajaca kadencja poprzedniej Rady Nadzorczej, wnioskowali réwniez
by w sktad nowej Rady weszli takze niezalezni eksperci, ktorzy wsparliby spotke w jej
rozwoju i funkcjonowaniu na rynku publicznym, w szczegolnosci w zakresie poprawy
tadu korporacyjnego i standardow transparentnej i rzetelnej komunikacji Spotki z
rynkiem, tak by istotnie zyskat na tym poziom prowadzonych przez nig relacji
inwestorskich. Przed gtosowaniem odbyta sie dyskusja o ewentualnym poparciu przez
akcjonariuszy wiekszosciowych jednego kandydata akcjonariuszy mniejszosciowych.
Nie wyrazili oni jednak zainteresowania poparciem takiego kandydata. Zarzad
zadeklarowat natomiast, ze jesli kandydat bedzie spetniat oczekiwania zarzadu oraz
akcjonariuszy mniejszosciowych, to dopuszcza mozliwos¢ poparcia takiej kandydatury
w przysztosci.

Akcjonariusze mniejszosciowi oczekiwali rowniez realizacji dodatkowych dziatan, ktore
przystuzytyby sie jeszcze lepszej komunikacji spotki z rynkiem oraz podniosty jakos¢
realizacji inwestorskich. W zwiazku z tymi oczekiwaniami, wobec licznych présb

wsparcia ze strony akcjonariuszy mniejszosciowych, SIl podczas ZWZA The Farm 51

Group S.A. ztozyto Zarzadowi spotki wniosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia z porzadkiem obrad obejmujacym:

a) Przeprowadzenie dyskusji i podjecie uchwaty w sprawie zobowigzania Zarzadu do
przygotowania i przedstawienia strategii dtugoterminowej Spétki w postaci
oficjalnego dokumentu Zarzadu Spotki prezentujacego plany Spotki na lata 2023 -
2027,
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b) Przeprowadzenie dyskusji i podjecie uchwaty w sprawie przyjecia wewnetrznych
standardow wykonywania obowiazkow informacyjnych przez Spétke, w celu
poprawy jakosci raportowania okresowego oraz zwiekszenia ilosci informacji i
danych w publikowanych w raportach okresowych, w tym dotyczacych kwoty
milestondw od wydawcow, wynikow sprzedazy poszczegélnych gier oraz statystyk
dla poszczegolnych gier.

c) Przeprowadzenie dyskusji i podjecie uchwaty w sprawie polepszenia relacji
inwestorskich, w szczegdlnosci w zakresie jakosci komunikatow gietdowych, w tym
raportow biezacych publikowanych przez Spotke w zakresie dotyczacymi
informowania o najwazniejszych wydarzeniach dotyczacych spoétki, w tym takze
dotyczacych premier poszczegolnych gier.

d) Przeprowadzenie dyskusji i podjecie uchwaty w sprawie renegocjacji umowy z
wydawca gry World War 3 (WW3) w zakresie publikowania przez Spotke informacji o
statystykach zwigzanych z WW3., w szczegblnosci w celu wprowadzenia
comiesiecznych publikacji w tym zakresie.

e) Przeprowadzenie dyskusji i podjecie uchwaty w sprawie zamierzen/planéw Zarzadu
w przedmiocie przeniesienia akcji Spotki z notowan na rynku NewConnect na rynek
gtowny prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz
przyjecia harmonogramu przejscia notowan akcji Spotki na rynek regulowany
prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jako
spetniajacej wymogi przejscia na ten rynek.

f) Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu The Farm 51 Group S.A. w § 29 poprzez
dodanie ust. 3 w sprawie organizacji walnego zgromadzenia w sposob kazdorazowo
umozliwiajacy udziat w walnym zgromadzeniu rowniez przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

g) Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej The Farm 51 Group S.A. powotanych przez Walne Zgromadzenie na
podstawie § 27 pkt 6 Statutu Spotki.

Rowniez ten wniosek przepadt w gtosowaniu.

6) Sll zwraca sie do KNF o zbadanie transakcji na akcjach STS Holding

W zwiazku z budzacym podejrzenie o wykorzystanie informacji poufnej zachowaniem
kursu akcji STS Holding przed opublikowaniem informacji o wezwaniu, Stowarzyszenie
Inwestorow Indywidualnych interweniuje skierowato w tej sprawie zawiadomienie do
KNF.

Po zakonczeniu sesji gietdowej w dniu 13 czerwca 2023 r. na rynek trafit komunikat
dotyczacy ogtoszenia przez Entain wezwania na 100% akcji STS Holding po cenie 24,80
zt za akcje, ktére mogto zakonczyc sie Sciagnieciem spotki z gietdy. Jednakze juz w
trakcie sesji kurs akcji STS Holding S.A. wzrost 3,61% przy wyraznie podwyzszonym
wolumenie obrotu. Réwniez dwie poprzednie sesje przyniosty wzrost cen akcji spotki (o
2,01% w piatek i 2,22% w poniedziatek). Wszystko to dziato sie przy stabej postawie
mWIG40 (0,28% w piatek, -0,74% w poniedziatek i -1,57% we wtorek). Wezwanie miato
zostac ogtoszone po cenie 24,80 zt za akcje (vs 21,50 zt cena zamkniecia na dzisiejszej
sesji). Z tego tez wzgledu na kolejnej sesji akcje STS Holding S.A. podrozaty o ponad
11%, tj. do poziomu zblizonego do ceny w zapowiedzianym wezwaniu. Poszlaki
dotyczace wykorzystania informacji poufnej byty zatem widoczne juz w samych
notowaniach. Co wiecej, w mediach spotecznosciowych pojawit sie wpis jasno
wskazujacy na to, ze informacja o planowanym przejeciu STS Holding byta w obiegu w

Strona 13



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w 2022 roku.

7)

branzy bukmacherskiej. Z tych tez wzgledow SII zwrocito sie do KNF o zbadanie
podejrzanych transakcji na akcjach STS Holding, celem ustalenia, czy w opisywanej
sprawie doszto do ujawnienia lub wykorzystania informacji poufnych przez osoby
mogace mie¢ dostep do informacji zwigzanych z prowadzonymi negocjacjami w
sprawie wezwania na akcje STS Holding lub przez osoby z nimi powiazane badz
dziatajace w oparciu o przekazane im przez wyzej wymienionych informacje poufne.

SIl interweniuje w sprawie ASI

1 sierpnia 2023 r. do prac w Komisji Finanséw Publicznych zostat skierowany rzadowy
projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z zapewnieniem rozwoju rynku
finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku. Sll zdecydowanie sprzeciwiato sie
proponowanemu ksztattowi przepisow ustawy wykluczajacych dalsza obecnosci spotek
ASI na gietdzie i apelujemy do politykdw, by przepisy te nie weszty w zycie. W ocenie
SIl planowana zmiana po raz kolejny naruszytaby zaufanie do rynku kapitatowego w
Polsce. Z obrotu gietdowego mogtyby zostac¢ usuniete takie podmioty jak JR Holding i
Carpatia.

Projekt ustawy wprowadza mozliwos¢ sprzedazy akcji ASI jedynie za zgoda zarzadu
spotki i to wytacznie tzw. klientom profesjonalnym - specjalnej kategorii inwestorow,
ktorej wktad do Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej jest nie mniejszy niz 60 000 euro.
Tymczasem na GPW nie moga by¢ notowane instrumenty finansowe, ktorych
zbywalno$¢ stata sie ograniczona. To oznaczatoby, ze na mocy ww. ustawy wykluczone
z obrotu na GPW zostanga akcje ASI.

We wrzesniu 2023 r., a doktadnie 29 wrzesnia 2023 r. zaktualizowaty sie ryzyka
wynikajace z ww. ustawy. Wowczas to bowiem GPW w Warszawie zawiesita notowania
dziewieciu spotek bedacych ASI. GPW zauwazyta, ze wchodzaca w zycie ustawa rodzi
ryzyka prawne zwiazane z tym, ze transakcje na akcjach ASI mogtyby zostaé w
przysztosci uznane za niewazne. W zwiazku z tym, akcje zostang zawieszone do czasy
odpowiednich zmian w prawie.

SIl zwrdcito sie w tej sprawie do KN, ktéra w odpowiedzi stwierdzita, ze w jej ocenie
przepisy regulujace dziatalnos¢ alternatywnych spotek inwestycyjnych zawarte w
ustawie z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z
zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku nie
odnosza sie do akcji wyemitowanych przez ASI, ktore w dniu wejscia w zycie Ustawy sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu. Urzad KNF wskazat, ze nie widzi zasadnosci zawieszania obrotu
akcjami spotek ASI notowanych na Gtownym Rynku oraz NewConnect, o ktorych mowa
w komunikacie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) z dnia 26 wrzesnia
2023.

6 grudnia 2023 r. wrécit handel na akcjach MCI Capital ASI oraz JR Holding ASI. Obrot
akcjami pozostatych ASl pozostat zawieszony. Jak wskazata GPW w Warszawie
podstawowym warunkiem umozliwiajacym odwieszenie obrotu jest spetnianie
przestanki z art. 70k ust. 7 ustawy o funduszach inwestycyjnych (...), to jest posiadanie
co najmniej 50% akcji danej ASI przez klientow profesjonalnych, o ktorych mowa w
art. 2 pkt 13a lit. a-m ustawy.
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Problemu z zawieszeniem obrotu akcjami pozostatych ASI do konca 2023 r. nie udato
sie rozwiazac.

Sl interweniuje w sprawie podatku od zyskow nadzwyczajnych natozonego na JSW

Brak dywidendy dla akcjonariuszy Jastrzebskiej Spotki Weglowej oraz sprawa
nadzwyczajnego podatku od zyskow za 2022 r., ktorym objeta zostata jedynie ww.
spotka, to kolejne przejawy podkopywania zaufania do polskiego rynku kapitatowego.
Podatek od zyskow nadzwyczajnych wprowadzony zostat ustawa z dnia 16 sierpnia
2023 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwiazaniach stuzacych ochronie odbiorcow
energii elektrycznej w 2023 roku w zwiazku z sytuacja na rynku energii elektrycznej
oraz niektorych innych ustaw. Dezaprobate Sl wzbudzit zaréwno sposéb, w jaki
prowadzono prace nad niemajacym precedensu podatkiem (zwanym formalnie
»sktadka solidarnosciowa”), jak i fakt, ze sposrdd wszystkich funkcjonujacych w Polsce
przedsiebiorstw objeta zostata nim jedynie Jastrzebska Spotka Weglowa. Po pierwsze
nalezy podnies¢, ze opodatkowywanie nadzwyczajnych zyskow za rok 2022 r. w drugiej
potowie 2023 r. juz samo w sobie jest pomystem mocno kontrowersyjnym i nie zmienia
tego nazywanie podatku sktadka (aby uniknac oskarzen o zmiane podatkow w trakcie
roku na niekorzys¢ podatnika). Kluczowym aspektem wspomnianej ustawy sa jednak
zapisy, na mocy ktérych podatkiem od nadzwyczajnych zyskow (okreslanym w ustawie
jako sktadka solidarnosciowa) faktycznie objety zostanie tylko jeden podmiot -
Jastrzebska Spdtka Weglowa.

W tej sytuacji, pomimo pokaznego zapasu gotowki, JSW nie wyptacito dywidendy za
2022 r. Decyzje taka podjeto Walne Zgromadzenie z 16 czerwca 2023 r., na ktorym
Skarb Panstwa dysponowat 55,2% gtosow.

Sprawa braku dywidendy za 2022 r. w Jastrzebskiej Spotce Weglowej stata sie
przedmiotem sadowego sporu, w ktorym Sll wspiera jednego z inwestorow. 28 sierpnia
2023 r. Spotka poinformowata, ze jeden akcjonariusz ztozyt w sadzie pozew dotyczacy
uchylenia uchwaty Walnego Zgromadzenia rozstrzygajacej o podziale zysku za 2022 r.

Sll zapoznato sie z argumentami pozwu, jak rowniez z argumentami zaprezentowanymi
w odpowiedzi JSW na ten pozew. SIl podkreslito, ze spora czes¢ inwestorow
indywidualnych popiera ten pozew i domaga si¢ wyptaty dywidendy. W opinii SlI
dochodzenie przez majacych poczucie niewtasciwego traktowania akcjonariuszy praw
na drodze sadowej jest zasadne, a kazdorazowa decyzja sadu w tego typu sprawie
ksztattuje opinie Srodowiska inwestorskiego na temat standardéow w zakresie ochrony
praw akcjonariuszy mniejszosciowych, panujacych na polskim rynku.

Sl interweniuje w sprawie wycofania z obrotu akcji Kernel Holding S.A.

Zajmujacy sie dziatalnoscia w sektorze rolnym Kernel Holding S.A. 30 marca 2023 r.
ogtosit zamiar ztozenia wniosku o zgode na wycofanie jej akcji z obrotu gietdowego
(tzw. delisting). Jednoczesnie zostato ogtoszone wezwanie na wszystkie akcje spotki,
celem zdjecia jej z gietdy. Co wazne zamiar wycofania akcji Kernel Holding z gietdy
zostat zapowiedziany, pomimo ze walne zgromadzenie nie podjeto zadnej uchwaty w
tej sprawie, cho¢ polskie prawo wymaga, aby taka uchwata zostata podjeta i to w
dodatku wiekszoscig minimum 90% gtosow w obecnosci minimum potowy udziatow).
Spétka staneta jednak na stanowisku, ze w jej przypadku wystarczajaca jest pozytywna
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Il.

decyzja Rady Dyrektorow, jako ze siedziba spotki znajduje sie w Luksemburgu, w
zwigzku z czym podlega pod tamtejsze prawo.

Zdaniem SII art. 91 ust. 3 ustawy o ofercie publicznej, wyraznie przewiduje, ze
uchwata w sprawie delistingu musi zosta¢ podjeta przez walne zgromadzenie lub jego
odpowiednik bez wzgledu na nomenklature uzywang w obcym prawie. W celu ochrony
praw i interesow akcjonariuszy mniejszosciowych Kernel Holding, SII 10 lipca 2023 r.
ztozyto do KNF wniosek o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu w sprawie
wyrazenia zgody na delisting. Po dopuszczeniu do postepowania administracyjnego, Sll
bedzie mogto szeroko przedstawia¢ argumentacje o niezgodnosci trybu podejmowania
decyzji przez Kernel Holding S.A. z prawem polskim. W konsekwencji bedzie mogto
wptywaé na Komisje, ktora ma mozliwos¢ wydania decyzji odmownej i pozostawienia
Kernela w publicznym obrocie.

11 wrzesnia KNF odmodwita dopuszczenia Sl do postepowania. Sll wniosto o ponowne
rozpatrzenie sprawy, przedstawiajac kontrargumenty na odmowe ze strony KNF.
Dodatkowo powotalismy sie rowniez m.in. na przypadek z 2014 r., gdy KNF dopuscita SlI
do udziatu w postepowaniu ws. udzielenia zezwolenia na przywrocenie akcjom spotki
Yawal S.A. formy dokumentu (co byto w dwczesnym stanie prawnym rownoznaczne z
jej delistingiem).

Sl skierowato réwniez pytania do luksemburskiej kancelarii prawnej, w celu ustalenia
czy dziatania Kernel Holding sa zgodne z luksemburskim prawem oraz czy tamtejsza
Komisja Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) ma narzedzia, aby zainterweniowac w tej
sprawie.

11 grudnia do SlI trafito postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego, ktore utrzymato
w mocy wydane 5 wrzesnia postanowienie o odmowie dopuszczenia SII do udziatu w
postepowaniu w sprawie delistingu akcji Kernel Holding. Majac na uwadze oczekiwania
srodowiska inwestorskiego oraz ocene stanowiska KNF jako btednego i niezasadnego,
Sll skierowato skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego Warszawie na ww.
postanowienie KNF.

Dodatkowo wskazac nalezy, ze KNF uznata, iz fakt ztozenia przez Sll zawiadomienia o
podejrzenie manipulacja kursem akcji Kernel Holding S.A. nie ma wptywu na kwestie
udziatu w postepowaniu. Sll nie zgadza sie z takim patrzeniem na sprawe. Ewentualna
manipulacja kursem akcji Spotki wypaczataby catkowicie mechanizm ustalenia ceny
minimalnej w wezwaniu poprzedzajacym delisting, powodujac w tym samym, ze
powinna ona zosta¢ wyznaczony przez biegtego. Sprawa w WSA pozostaje
nierozstrzygnieta. W 2024 r. SIl nadal bedzie monitorowaé temat delistingu Kernel
Holding.

KONSULTACJE PRAWNE | WSPARCIE MERYTORYCZNE DLA CZLONKOW

W 2023 roku Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych podjeto szereg dziatan
bezposrednio wspierajacych drobnych inwestorow, w szczegélnosci w zakresie dotyczacym
ochrony praw konsumentéw ustug finansowych na rynku kapitatowym oraz praw
akcjonariuszy mniejszosciowych spotek gietdowych. Wsrdd zgtaszajacych sie z prosba
o wsparcie cztonkow, kolejny rok z rzedu najliczniejsza grupe stanowili akcjonariusze
spotek, co do ktérych zachodzito uzasadnione podejrzenie, ze stuzyty popetnianiu
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przestepstw gietdowych ze szkoda dla akcjonariuszy mniejszosciowych. Druga, grupe
stanowili akcjonariusze, ktorych akcje objete zostaty procedura wycofania z obrotu
gietdowego (delistingu) lub procedura przymusowego wykupu. Liczba zgtoszen dotyczacych
pokrzywdzenia dziataniami licencjonowanych firm inwestycyjnych utrzymata sie na
niewielkim poziomie. Nieco liczniejsze byty natomiast zgtoszenia dotyczace podmiotéw
udajacych firmy maklerskie lub podobnego rodzaju firmy inwestycyjne o egzotycznych
siedzibach. Zgtaszanym przez inwestoréw problemem jest tez coraz bardziej wydtuzajacy
sie czas rozpatrywania sporow sadowych, ktory z perspektywy rynku kapitatowego nie tylko
zniecheca drobnych inwestorow do podejmowania dziatan w obronie swoich praw, ale co
szczegOlnie istotne czyni reakcje wymiaru sprawiedliwosci spdzniong i przez to
bezwartosciowa. Rok 2023 byt takze kolejnym z rzedu, w ktorym Sl pomagato
merytorycznie przy zawieraniu porozumien akcjonariuszy mniejszosciowych. Sll udzielito
wielu konsultacji prawnych w sprawach dotyczacych nieprawidtowosci w spotkach, domach
maklerskich i innych podmiotach rynku kapitatowego. Zakres zagadnien pozostaje zblizony
do tego z ostatnich lat. Pytania dotyczyty przede wszystkim, dziatania przez zarzad na
szkode spotki i akcjonariuszy mniejszosciowych, wyprowadzania majatku ze spotki, oszustw
w celu doprowadzenia akcjonariuszy mniejszosciowych do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem, nieprawidtowego wykonywania obowiazkow informacyjnych, w tym zwigzanych
ze sprawozdawczoscia finansowa, a takze spraw korporacyjnych, takich jak emisje akcji
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, prawnych mozliwosci
zablokowania wycofania akcji spotki z obrotu gietdowego. Podobnie jak w poprzednich
latach liczne zapytania dotyczyty podatku gietdowego, w szczegolnosci zasad rocznego
rozliczenia podatku od zyskow kapitatowych. Spora czes¢ pytan dotyczyta procedur
delistingu i przymusowego wykupu lub odkupu akcji. Podnoszone byty takze problemy
dotyczace jakosci komunikacji spotek z rynkiem, rzetelnosci i prawdziwosci informacji
przedstawianych przez emitentow w raportach biezacych i okresowych. Wiele uwag
odnosito sie takze do ogtaszanych wezwan do sprzedazy akcji notowanych spotek, w tym
w szczegolnosci w zakresie poziomu oferowanych w tych wezwaniach ceny. Jak zostato
wspomniane zapytania inwestorow zawieraty takze prosby o pomoc przy rozliczeniu
podatku gietdowego. Tradycyjnie najwieksza liczba rozmoéow i konsultacji w tym
przedmiocie z cztonkami Stowarzyszenia przypadta na marzec i kwiecien, czyli na okres
pomiedzy wystawieniem przez biura maklerskie formularzy PIT-8C a datg ztozenia zeznania
podatkowego. Konsultacje podatkowe dotyczyty m.in. kwestii zwigzanych ze sposobem
i mozliwosciag naliczania kosztéw, rozliczaniem dochodow ze sprzedazy instrumentow
finansowych réznego typu, rozliczaniem dochodow uzyskanych za granica czy tez
odpisywaniem strat z lat ubiegtych.

Stowarzyszenie szacuje, ze w 2023 roku udzielito tacznie okoto 700 porad dotyczacych
przedstawionych powyzej zagadnien.
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C) DZIALALNOSC ANALITYCZNA

Stowarzyszenie od poczatku swojego istnienia stara sie zapewni¢ inwestorom ciekawe
materiaty analityczne, felietonistyczne i edukacyjne. Gtéwnym instrumentem przekazu,
ktory w tym celu wykorzystuje, jest strona internetowa www.sii.org.pl. Do tego dochodza
jeszcze liczne inicjatywy wspotpracy z ogoélnopolskimi mediami, m.in. Polska Agencja
Prasowa przy okazji Indeksu Nastrojow Inwestorow.

W 2023 roku prowadzilismy nastepujace projekty analityczne:

Portfel SIl - w 2023 roku kontynuowalismy prowadzenie Portfela Sll. W ramach Portfela
SII zarzadzamy prawdziwymi pieniedzmi. Poczatkowy stan Portfela wynosit 35 tys. zt, a
na koniec 2023 roku byto to 81,7 tys. zt. W samym 2023 roku stopa zwrotu z Portfela
byta dodatnia na poziomie 11,3%, podczas gdy indeks szerokiego rynku WIG zamknat
2023 rok z dodatnim wynikiem rzedu 36,5%. Oznacza to, ze w poprzednim roku wynik
Portfela Sl okazat sie zauwazalnie nizszy w relacji z indeksem WIG (roznica 25,2 pkt.
proc.), a z kolei nasza stopa zwrotu w okresie 6 lat siegneta poziomu 133%! W tym
samym okresie indeks WIG zyskat z kolei 18% (réznica na korzysc Portfela SII wyniosta
125 pkt. proc.) Decyzje inwestycyjne oparte sa przede wszystkim o wskazania
wynikajace z analizy fundamentalnej i w okreslonych sytuacjach uzupetniajaco o
wnioski ptynace z analizy technicznej. Wszystkie decyzje inwestycyjne wraz z
uzasadnieniem sg na biezaco publikowane na stronie Stowarzyszenia w dedykowanym
projektowi module - www.sii.org.pl/portfel. Komentarze zawieraja ponadto takze
informacje m.in. o aktualnej strukturze Portfela, jego stopie zwrotu wraz z
porownaniem do benchmarku - indeksu WIG. Komentarze dostepne sg bezptatnie dla
cztonkow SII z rozszerzong sktadka. Dodatkowo decyzje inwestycyjne omawiane sg w
trakcie webinarow analitycznych. Na prosby cztonkow SlI dodalisSmy mozliwos¢ szybkich
powiadomien e-mailowych o nowych transakcjach z wykorzystaniem Forum SlI. tacznie
w 2023 r. opublikowano na stronie Sll 34 odcinki portfela zawierajace omoéwienia
podjetych decyzji inwestycyjnych.

Webinary analityczne - sa to cotygodniowe spotkania on-line z analitykami Sl
(gtownie) badz zaproszonymi gosémi (m.in. co miesiac spotkania z Piotrem Neidkiem,
analitykiem technicznym Biura maklerskiego mBanku, wybieranym od wielu lat przez
zarzadzajacych najlepszym analitykiem technicznym). W kazdym miesiacu odbywaja
sie dwa webinary techniczne AT oraz 2 webinary fundamentalne Plus 100%. W trakcie
webinardw technicznych omawiana jest sytuacja rynkowa oraz wybrane spotki, gtownie
z polskiej gietdy. W trakcie tych spotkan uczestnicy webinaru maja mozliwosc¢
wskazania swoich spotek, ktore analizowane sg przez eksperta na zywo. Z kolei w
przypadku webinaréw fundamentalnych, Analityk SII oprocz omoéwienia wybranych
ciekawych spétek fundamentalnych, omawia takze zmiany w Portfelu Sl oraz
komentuje ostatnie doniesienia i biezaca sytuacje spotek z Portfela Sll. Webinary sa
nagrywane, a zapis wideo ze spotkania jest udostepniany nastepnego dnia. Projekt
przeznaczony jest dla cztonkéow Stowarzyszenia z rozszerzong sktadka cztonkowska.
tacznie w 2023 roku zrealizowaliSmy 49 webinarow analitycznych. W ramach
webinarow fundamentalnych Plus 100% omowiono tacznie blisko 230 spotek. Z kolei w
ramach webinaréw technicznych przeanalizowano okoto 1200 wykreséw.

Komentarze AT - komentarze poswiecone omoéwieniu sytuacji technicznej na wykresie
wybranych, ciekawych spotek. Codziennie, w trakcie dni sesyjnych, publikujemy jedna
analize. Komentarze sa bezptatne dla cztonkow Stowarzyszenia z rozszerzong sktadka.
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W okresie ubiegtego roku zostato omdwionych ok. 1300 wykresow spoétek i innych
instrumentow.

e Analizy i komentarze/Newsroom - w 2023 roku opublikowalismy analizy i komentarze
dotyczace wybranych spéotek w dziatach Analizy i komentarze (obszerniejsze
komentarze i analizy spotek - dostep bezptatny dla cztonkow SlI z rozszerzona sktadka)
oraz Newsroom (krotsze komentarze, podsumowanie wybranych wydarzen, dostep dla
wszystkich). tacznie w oparciu o analize fundamentalng opisano okoto 130 spotek.
Opublikowano ponadto dziesigtki materiatow w Newsroomie.

e Inwestycje zagraniczne - W ramach projektu publikowane sa analizy spotek
notowanych na amerykanskiej gietdzie oraz analizy zagranicznych ETF. Projekt
realizujemy przy wspotpracy z Bartoszem Szyma, prowadzacym portal USStock,
zawodowym inwestorem, a takze Analitykiem rynku akcji Sll - Aleksandrem Borzeckim.
W 2023 r. opublikowalismy tacznie 19 analiz.

e Analiza techniczna na zyczenie - w 2023 roku kontynuowany byt projekt, w ramach
ktorego kazdy cztonek Sll z rozszerzona sktadka moze zgtosi¢ 2 spotki miesiecznie do
analizy. Analityk techniczny przeprowadza nastepnie analize wykresow zgtoszonych
spotek, wyznaczajac na wykresie istotne formacje, wsparcia, czy opory oraz
przekazujac generalng ocene sytuacji technicznej i kluczowe informacje wynikajace z
analizy danego instrumentu. W ramach projektu ekspert SII dokonat analizy okoto 100
wykresow.

e Indeks Nastrojow Inwestorow - jest to cotygodniowe badanie nastrojow inwestoréw
indywidualnych. Co tydzien pytamy inwestoréow w ankiecie, jaki ich zdaniem bedzie
sentyment na gietdzie w ciagu szesciu kolejnych miesiecy. Na podstawie wynikow
z ankiety obliczany jest indeks INI, rozumiany jako réznica pomiedzy udziatem bykow
i niedzwiedzi wsrdd ankietowanych, wyrazana w punktach procentowych. Inwestorzy
moga rowniez pobrac historyczne wyniki badania zapisane w arkuszu kalkulacyjnym
(badanie prowadzone jest od 19 maja 2011 roku). Ponadto, wyniki badania INI
publikowane sa przez Polska Agencje Prasowa. Indeks zostat stworzony na wzor
amerykanskiego badania Sentiment Index.

Aby zrealizowac te wszystkie dziatania znacznie rozbudowalismy w 2022 r. nasz zespét
redakcyjny i analityczny, a takze nawiazaliSmy wspotprace z wieloma znakomitymi
ekspertami zewnetrznymi.
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D) ZNIZKI

Stowarzyszenie oprocz wczesniej wymienionych inicjatyw stara sie takze zapewni¢ kazdego
roku swoim Cztonkom szeroki wachlarz znizek, w szczegblnosci dotyczacych ustug
i produktow zwiazanych z rynkiem kapitatowym. Obecnie SIl oferuje nastepujace znizki:

prowizje w 10 biurach maklerskich i firmach inwestycyjnych: od 0,13% na akcje
i od 5 zt za kontrakty terminowe! Dzieki tym znizkom setki cztonkow Stowarzyszenia
korzystato z niskich prowizji i optat maklerskich bez koniecznosci utrzymywania
wysokich obrotow, czy tez aktywdw na rachunku maklerskim

Biuro Maklerskie Alior Banku

Dom Maklerski BOS

Dom maklerski mBanku S.A.

Dom Maklerski XTB

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
Noble Securities

Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Biuro Maklerskie Pekao

Trigon Dom Maklerski

0d 2023 roku nowe znizki od XTB i DM BOS na inwestycje zagraniczne, w tym ETFy!

VI.

Vil.

Robodoradcy

Finax - znizka -50% na optate za zarzadzanie w Finax i brak optaty za niskie wptaty
Portu - nowa znizka do -70% od optaty za zarzadzanie w Portu

Fondee (nowos$¢) - trzeci robodoradca, rok inwestowania bez optat za zarzadzanie,
a nastepnie znizka -50%

Narzedzia dla inwestorow
Atskaner.pl

USSoft

System Trader

MyFund.pl

Ksiazki o tematyce inwestowania: rabaty do 20%
wydawnictwa: Difin, PWE, LINIA i CeDeWu, Onepress, MT Biznes
ksiegarnie: Maklerska.pl

Prasa finansowa: rabaty do 40%
Forbes, Gazeta Gietdy Parkiet, Puls Biznesu

Szkolenia inwestorskie: rabaty do 20%
BDO, Rzeczpospolita i Parkiet, Maklers.pl, Reszka.edu.pl, Nadzorcze.edu.pl, IBD
Business School, Global BD Trading

Serwisy informacyjne: rabaty do 20%

Strona 20



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w 2022 roku.

e infoinwestor.pl

VIll.  Analizy rynkowe: rabaty do 26%
e Strefa premium Longterm,pl, Szkolenia z Inwestycji Gietdowych

IX.  Ustugi prawne i doradcze: rabaty do 50%
e lzabella Zyglicka i Wspolnicy, RKKW, Kancelaria Prawna Skarbiec, Krasuski
i Wspolnicy

X.  Dodatkowo mozliwos¢ korzystania z ubezpieczen grupowych na preferencyjnych
warunkach, ksigzek w abonamencie (ebookdéw i audiobookow) na potkach Legimi
oraz karty Multisport dla cztonkow SlI.

Dostep do znizek na prowizje maklerskie, ksigzki, prase, szkolenia i inne ustugi dotyczace
inwestowania, a takze ubezpieczenie na zycie dla grup zamknietych dajacych setki ztotych
oszczednosci rocznie. Np. Cztonek SlI, ktéry w ciagu roku kilkakrotnie kupit i sprzedat akcje
za tacznie 50 tysiecy ztotych (obroty tacznie 100 tys. ztotych) ptacac prowizje za zakup
i sprzedaz akcji w jednym z partnerskich DM 0,21% (zamiast standardowych 0,38%),
zaoszczedzi 170 zt.
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E) BADANIA | RANKINGI

e Ogolnopolskie Badanie Inwestorow (OBI) 2023

Juz po raz dwudziesty Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych przeprowadzito
Ogolnopolskie Badanie Inwestoréw. Ma ono na celu stworzenie profilu inwestorow
indywidualnych w Polsce oraz poznania ich potrzeb i preferencji przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych. Wyniki tego badania sa pomocne Stowarzyszeniu Inwestorow
Indywidualnych przy realizacji celow statutowych takich jak prowadzenie dziatan
edukacyjnych oraz obrona interesow akcjonariuszy mniejszosciowych na polskim rynku
kapitatowym.

W OBI 2023 wzieto udziat 4546 inwestorow z catej Polski, co oznacza wysoka wiarygodnosc
i reprezentatywnos¢  uzyskanych wynikow. Ponadto Sl  kontynuowato wspotprace
merytoryczna z instytutem PBS, ktory jest gwarantem profesjonalizmu i poprawnosci
metodologicznej badania. Po raz kolejny udoskonalilismy kwestionariusz ankiety,
aby jeszcze lepiej odwzorowac cechy statystycznego polskiego inwestora. Osiem lat temu
zrezygnowaliSmy z papierowej wersji ankiety, zastepujac ja zaawansowang wersja
elektroniczng, ktora dzieki licznym filtrom jest bardziej przyjazna dla respondentdw.
Ankieta jest szeroko promowana przez partnerow badania (w tym miedzy innymi
Bankier.pl, Stockwatch), a takze media zwiazane z rynkiem kapitatowym oraz domy
maklerskie. Wyniki badania zostaty ogtoszone podczas konferencji ForFin w listopadzie
2023 r. Przedstawienie wynikow oraz dyskusja zostata zarejestrowana i jest dostepna w
serwisie YouTube na kanale Stowarzyszenia.

Opublikowany zostat takze szczegdtowy raport z badania zawierajacy analizy tendencji
zmian w formie zbioru artykutéw dostepnych w module Badania i Rankingi na stronie
www.sii.org.pl/obi oraz liczne komentarze, w tym przedstawicieli instytucji rynkowych -
partnerow strategicznych badania.

Samo badanie objeto swoim zakresem takie zagadnienia, jak m.in.:

- metryczka - pte¢, wiek, wyksztatcenie, stan rodziny, miejsce zamieszkania i status
zawodowy

- sposOb i strategia inwestowania - inwestycje bezposrednie i posrednie (np. poprzez
TFl), staz na rynku i doswiadczenie, utrzymywanie sie z gietdy, przestanki decyzji
inwestycyjnych, analiza instrumentéw finansowych, czas poswiecany na inwestowanie;

- portfel - wartosc¢ i sktad, procent oszczednosci lokowany na rynku, liczba i rodzaje
instrumentow, okres inwestycji, stopa zwrotu z inwestycji;

- psychologia - usrednianie ceny zakupionego instrumentu oraz zamykanie stratnych
pozycji;

- preferencje i potrzeby - dotyczace zagadnien edukacyjnych i zrodet informacji oraz
zakupu poszczeg6lnych instrumentow finansowych;

- aktywnos¢ - uczeszczanie na Walne Zgromadzenia;

- opinie - na temat rynkéw alternatywnych NewConnect i Catalyst oraz funkcjonowania
instytucji rynkowych i przepisow prawa (identyfikacja barier i problemow);

- oceny - waznosci i jakosci elementow oferty doméw maklerskich;

- zaleznosci (zestawienia krzyzowe) - np. wartosc¢ portfela a rodzaj analizy czy waznos¢
elementow oferty domu maklerskiego;
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Publikacja wynikow, jak co roku, odbita sie duzym echem w mediach, a takze licznych
publikacjach prasowych oraz w serwisach internetowych. Z racji wyjatkowosci badania
OBI, jest ono wielokrotnie wykorzystywane, w tym jako zrodto wielu prac naukowych.

e Ranking Doméw Maklerskich 2023

Od 2022 roku ranking domow maklerskich zmienit swoja formute - zamiast jednej listy z
miejscami od 1 do 10 powstata metodologia gwiazdek dla poszczegdlnych brokeréw
w kluczowych kategoriach. W zestawieniu znalazto sie 8 domow/biur maklerskich, na ktore
zostato oddane przynajmniej 100 gtosow w badaniu OBI 2023. Ostateczna ocena brokera
jest wypadkowa ilosci gwiazdek w najwazniejszych elementach oferty domu maklerskiego.

0d 2011 roku w naszym rankingu nie uwzgledniamy kategorii ilosciowych, takich jak
poziom optat i prowizji, bliskos¢ oddziatu czy zintegrowania rachunku maklerskiego
z bankowym. O miejscu biura decyduja wytacznie oceny zebrane na podstawie siedmiu
kryteriow, z ktorych dwa najwazniejsze to bezawaryjnos¢ i szybkos¢ platformy
internetowej oraz funkcjonalno$¢ platformy informatycznej. Ankietowani oceniaja
wytacznie domy maklerskie, w ktorych zadeklarowali posiadanie rachunku maklerskiego.

Zestawienie najlepszych rachunkéw maklerskich wedtug inwestorow indywidualnych
znajduje sie w serwisie Stowarzyszenia pod adresem:
https://www.sii.org.pl/17176/aktualnosci/badania-i-rankingi/najlepsze-rachunki-maklerski
e-w-polsce-wedlug-inwestorow-indywidualnych-obi-2023.html

F) DZIALALNOSC WYDAWNICZA

e Wydawnictwo e-Akcjonariusz

Akcjonariusz jest oficjalnym wydawnictwem Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych.
Jest on dystrybuowany w formie elektronicznej bezptatnie wsrod wszystkich cztonkow Sll,
natomiast osoby niebedace cztonkami SII maja mozliwos¢ zakupienia magazynu
Akcjonariusz w serwisie ekiosk.pl

Akcjonariusz jest kierowany do szerokiego grona odbiorcow, zaréwno wieloletnich
i aktywnych inwestorow, jak i osob zaczynajacych interesowac sie tematyka inwestowania.
Tresci publikowane w Akcjonariuszu to m.in. edukacyjne, o ochronie praw inwestorow,
biezace analizy oraz felietony. Kluczowym celem wydawnictwa jest edukacja srodowisk
zwiagzanych z rynkiem kapitatowym, jak rowniez propagowanie inicjatyw podejmowanych
przez Sll. W 2023 roku opublikowany zostat jeden numer magazynu e-Akcjonariusz.

G) INNE DZIALANIA:

e Relacje Inwestorskie

Stowarzyszenie jako reprezentant akcjonariuszy indywidualnych na polskim rynku
kapitatowym stara sie réwniez wptywaé na standardy dotyczace relacji inwestorskich
skierowanych wtasnie do tej grupy uczestnikow rynku. Przedstawiciele SII brali udziat
rowniez jako wyktadowcy w szkoleniach i konferencjach poswieconych problematyce
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komunikacji spotek gietdowych z inwestorami indywidualnymi.

W 2023 r. Stowarzyszenie realizowato rowniez szereg dziatan utatwiajacych inwestorom
indywidualnym komunikacje ze spétkami notowanymi lub planujacymi debiut na GPW lub
NewConnect. Byty to przede wszystkim:

e Prezentacje na Forum Akcjonariat podczas Konferencji WallStreet 27 z udziatem
kilkudziesieciu spotek,

e Dziesigtki czatow i webinarow inwestorskich z emitentami na stronie internetowej
Sli
Rozmowy ,,na zywo” z emitentami na kanale YouTube i stronie Stowarzyszenia,
Organizacja dnia otwartego dla akcjonariuszy KGHM S.A.

tacznie zustug Stowarzyszenia wspierajacych komunikacje spotek z inwestorami
indywidualnymi skorzystato w 2023 r. ponad sto podmiotow.

Wspieramy nadal rozwéj programow lojalnosciowych.

Il. CZLONKOSTWO

W 2023 roku w duzej mierze dzieki dwom akcjom promujacym cztonkostwo do
Stowarzyszenia przystapito 1301 osob, dzieki czemu liczba aktywnych cztonkéw
(optacajacych sktadke cztonkowska) Sl na koniec roku wynosita 4298 osob.

W styczniu 2023 i czerwcu 2023 r. zorganizowalismy akcje promocyjne, informowalismy w
niej o korzysciach z cztonkostwa w Sll oraz zaoferowalismy szereg dodatkowych bonusow.
Ponadto gtownym przekazem byto to, ze SIl posiada najbardziej kompleksowa oferte
adresowang do osoéb inwestujacych badz planujacych inwestycje na rynkach finansowych
oraz propagowanie idei $wiadomego inwestowania i edukacji ekonomicznej Polakow.
Z oferty mogli skorzysta¢ zarowno nowi jak i obecni cztonkowie Sll. Jednym z dodatkowych
bonusow byty nagrania z konferencji WallStreet, ktore sa dostepne tylko dla cztonkow SlI.

Ill. OPP

W 2023 roku Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych w ramach wptat z 1% pozyskato
94518,65 zt. Pozyskane $rodki w catosci przeznaczono na dziatalnos¢ statutowa, w tym
w szczegolnosci na wspieranie edukacji osob mtodych, stawiajacych pierwsze kroki na
rynku kapitatowym oraz ochrone praw inwestorow.

Przez ostatnie dwa lata udato nam sie zrealizowac wiele inicjatyw w ramach dziatalnosci
OPP. Oto te najwazniejsze:

1. Zajmowanie publicznego stanowiska i wyrazanie opinii w przypadku zdarzen
mogacych niesc ryzyka dla indywidualnych uczestnikéw rynkow finansowych, m.in.:

a. zwrbcenie sie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zbadanie
transakcji na akcjach TIM SA, wskazujacym na podejrzenie naruszenia
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przepisow dot. zakazu ujawniania informacji poufnych oraz wykorzystywania
takich przepisow

b. zwrdcenie sie do KNF o zbadanie transakcji na akcjach Ciech S.A. wobec
podejrzen o wykorzystywanie informacji poufnej w zwiazku z spadkiem
kursu akcji Ciech S.A. przed opublikowaniem istotnej informacji

c. wniosek o zbadanie transakcji na akcjach STS Holding w zwiazku z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej przed opublikowaniem
informacji o wezwaniu na akcje

d. SII pyta UOKIKK o przyczyny przedtuzajagcego sie postepowania
antymonopolowego w sprawie wyrazenia zgody na przejecie kontroli nad
spotka TIM S.A.: Co z tym TIM-em? Pytamy UOKiK o przedtuzajace sie
postepowanie, UOKiK dat zielone s$wiatto na przejecie TIM SA. Rynkowa
lekcja wciaz do odrobienia

2. Biezace monitorowanie proceséw legislacyjnych dotyczacych ochrony inwestorow
indywidualnych oraz ich praw i obowiazkéw, w tym monitorowanie Strategii
Rozwoju Rynku Kapitatowego oraz zmian w podatku Belki (w tym wtasne propozycje
zmian w tym temacie).

3. Wspotudziat przy stworzeniu wraz z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A. oraz Stowarzyszeniem Emitentéw Gietdowych projektu nowelizacji kodeksu
spotek  handlowych  umozlwiajacej organizowanie  walnych  zgromadzen
akcjonariuszy w sposob w petni elektroniczny oraz wspdlne zwrocenie sie do
prezydenta Andrzeja Dudy o wsparcie ww. inicjatywy:

4. Podejmowanie dziatan zwiazanych z ochrong akcjonariuszy spoétki Kernel Holding
S.A.:.

a. whniosek Sll o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu przed KNF w sprawie
udzielenia zgody przez Komisje na wycofanie z obrotu Kernel Holding S.A.,
celem zapobiezenia wycofaniu akcji spotki z obrotu na GPW w Warszawie

b. zwracania uwagi organdéw panstwa na sytuacje akcjonariuszy
mniejszosciowych Kernel Holding S.A.

c. wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy dopuszczenia Sll do udziatu w
postepowaniu przed KNF w sprawie udzielenia przez Komisje zgody na
wycofanie akcji z publicznego z obrotu wraz z zawiadomieniem o
okolicznosciach wskazujacych na uzasadnione podejrzenie manipulacji
kursem akcji

d. skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na ponowna
odmowe dopuszczenia Sll do udziatu w postepowaniu przed KNF

5. Interwencje w sprawie zmian przepisow o Alternatywnych Spétkach Akcyjnych:

a. Sl protestuje w sprawie zmian w prawie wykluczajacych ASl z obrotu
gietdowego

b. Sl komentuje stanowisko MF i UKNF w sprawie ASI oraz zawieszenie obrotu
akcjami ASI: ASl jednak zawieszone. To potezny problem dla catego
polskiego rynku, UKNF i MF zabraty gtos ws. ASI. Spotki zostaja na gietdzie,
watpliwosci pozostaja

6. Pietnowanie dziatan politykow uderzajacych w polski rynek kapitatowy, np.:

a. pietnowanie dziatan politykow w sprawie wprowadzenia przepiséw
dotyczacych podatku od zyskéw nadzwyczajnych obejmujacego wytacznie
JSW S.A.

Strona 25



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w 2022 roku.

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

b. publiczne zajecie stanowiska i poparcie pozwu inwestora indywidualnego
przeciwko o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia JSW S.A.
rozstrzygajacej o braku wyptaty dywidendy, mimo bardzo wysokich zyskow,
co wigze sie z ww. podatkiem

Wsparcie prawne i merytoryczne przy porozumieniach  akcjonariuszu
mniejszosciowych spotek (4MASS S.A., The Farm 51), m.in:

a. udziat Sl w ZWZ Farm 51 S.A. w celu wsparcia akcjonariuszy
mniejszosciowych spotki w sprawie powotania w sktad Rady Nadzorczej na
nowa kadencje niezaleznych ekspertow oraz doprowadzenia do poprawy
jakosci relacji inwestorskich, w tym tadu korporacyjnego i standardow
transparentnej i rzetelnej komunikacji Spotki z rynkiem

Edukacja indywidualnych uczestnikéw rynkow finansowych - dziesigtki godzin
webinaréw edukacyjnych oraz dziesigtki publikacji merytorycznych na temat
inwestowania na rynkach finansowych i ochrony inwestorow przed potencjalnymi
oszustwami finansowymi

Naswietlanie internetowych oszustw.

Promowanie rozwoju pasywnego inwestowania w Polsce.

Podejmowanie dziatan majacych na celu poprawe komunikacji spotek publicznych z
indywidualnymi uczestnikami rynku.

Zawiazanie porozumienia z SEG i KDPW majacego na celu popularyzacje programow
lojalnosciowych, udziatu w e-walnych oraz przygotowywania zmian legislacyjnych w
Kodeksie spotek handlowych.

Udziat w Komitecie ds. tadu korporacyjnego przy GPW celem doprowadzenia do
poprawy transparentnosci spotek publicznych.

Udziat w europejskim badaniu majacym na celu opisanie stanu wiedzy wsrod
polskich os6b indywidualnych dot. zrownowazonych finanséw, ESG oraz zielonych
produktow finansowych. Projekt zostat zrealizowany wspolnie z 2° Investing
Initiative (2DIl). W badaniu udziat wzieto ponad 50 osob. Projekt byt realizowany
réwnoczesnie na terenie Belgii, Wtoszech, Holandii, Polski, Hiszpanii i Szwecji.
Dziesiatki wystapien w ogoélnopolskich mediach na tematy dotyczace inwestorow
indywidualnych i rynku kapitatowego.

Setki godzin konsultacji prawnych oraz odpowiedzi na e-maile cztonkow
Stowarzyszenia.

Wierzymy, ze edukacja ekonomiczna jest kluczem do lepszej przysztosci i dobrobytu w
Polsce, dlatego wspieramy i edukujemy rowniez studentéow kierunkdow ekonomicznych i
finansowych, tj. prowadzimy praktyczne szkolenia i warsztaty dla studentdw,
dofinansowujemy sktadki cztonkowskie na czas trwania studiow oraz wstep na najwieksze
konferencje branzowe.
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IV. KOMISJA REWIZYJNA Sli

Komisja Rewizyjna Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych w 2023 roku dziatata w
sktadzie:

Artur Rzepka
Pawet Tomczyk

Rafat Soja
V. ZARZAD STOWARZYSZENIA INWESTOROW
INDYWIDUALNYCH

Zarzad Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych w 2023 r. dziatat w sktadzie:

Jarostaw Dominiak - Prezes Zarzadu
Michat Mastowski - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Porebski - Wiceprezes Zarzadu
Jakub Ciepiela - Wiceprezes Zarzadu

VI. PODPISY:

Wroctaw, dnia ....eeeeeenreceeneeneeenes .2024r.
Jarostaw Dominiak Michat Mastowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
tukasz Porebski Jakub Ciepiela
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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